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للمجلس كلمة 


بدأت المالية الإسلامية بيعظن التجارب الفردية هنا وهتاك» ويفضل جهود خبراء أفاضلء اتقغرت 
هذه الصناعة وأصبح لها شأن على الصعيد الدولي. 
لقد كانت تجربة ميت غمر ‏ مصر سنة 1117 وتجربة طابوق حج أ ماليزيا وبعض التجارب 
الآخرى شرارة إنطلاق هذه الصناعة والتي لا يكاد يتجاوز عمرها العملي أربعة عقود من الزمن, 
مقارتة بنظيرتها والتي تشهد قرابة تسعة قرون منذ تأسيس أول بنك بمدينة البندقية بإيطاليا 2 
أوائل القرن الحادي عشر. 
فيقظل اللة يهاه وتعاقىء ويقضن حيود الختصبين ليزه التحيتاهنة. والن ين عملدة ف الحفاء: 
انتشر صدى هذه الصناعة وحققت إنجازات لا يكاد يتوقعها حتى الذين زرعوا البذرة الأولى 2 
تأويكيا العاضيي 
ويعود النجاح الأساسي لانتشار هذه الصناعة إلى مأسستها وهيكلتها ضمن مؤسسات مالية 
معاصرة تقدم الخدمات المالية الإسلامية وتدعم هذه الصناعة من الناحية العملية والنظرية 
على مستوى التنظير من حيث مراكز البحث والتطويرء وعلى مستوى التطبيق من خلال الْموؤّ 
المالية والمصرفية. 
ولاشك أن لمؤسسات البنية التحتية التأثير الآكبر 4 دعم هذه الصناعة بدءا بالبنك الإسلامي 
للتنمية الذي كان من اوائل البنوك الإسلامية # السبعينات من القرن الماضي. وتعتبر هذه المؤسسة 
الدولية أكبر داعم للمؤسسات الداعمة ذاتها حيث أشرف البنك على الدراسات الفنية ودراسات 
الجدوى وتأسيس هذه المؤسسات موفرا بذلك الدعم المادي لها والذي هو مستمر إلى الآن ب شكل 
عضويات سنوية 4# أغلب مؤسسات البنية التحتية. ودعم فني من خلال الدعم المادي لمشاريع 
مؤسسات البنية التحتية. 
ولعل أول مؤسسة بنية تحتية؛ بعد تأسيس البنك الإسلامي للتنمية؛ كان الإتحاد الدولي للبنوك 
الإسلامية والذي اتخن مقره الرئيسي بمكة المكرمة وذلك فى سنة 517١11ه‏ / /1511م. ومن أهداف 
الاتحاد دعم الروابط بين المصارف الإسلامية وتوثيق أواصر التعاون بينها والتنسيق بين نشاطاتها 
وتأكيد طابعها الإسلامي تعقيها السبا نحا الششكة وذهما لأحداضها د اده قواعد ونظم 
المعاملات الإسلامية فى المجتمع. وقد كان من أهم إنجازات الاتحاد اهيدا" الوسوفة العلمية 
والعملية للبنوك الإسلامية " والتي صدر منها 4 أجزاء. 
وم البدارة متسر الى شودنها النكرة سانا تكقدبوا عدا لاقم د«صعرياه كلير قا الانيتهرارية 
ويفضل تظافر جهود الخبراء والمخلضين: ذقن تمت اعادة هيكلة الاتحاد وسميته بالمجلين العام 
للبقولة.والؤهسات المالية الأسااسة و الذي ينتير استهر از لهذا الاتماه . وقد تم الإعلان رسميا عن 
إنشاء لعل الماح كا سلة :41+ اايميلكة البخريرن حيث كك من الماك ةمقن لوا مقي املس 
العام 4 دعم الصناعة المالية الإسلامية من خلال نفس الأهداف التي تبناها الإتحاد تقريبا والتي 
تتلخص فيما يلي: 
التعريف بالخدمات المالية الإسلامية ‏ ونشر المفاهيم والقواعد والأحكام المتعلقة بهاء والعمل 
على تنمية وتطوير الصناعة المالية الإسلامية. وتعزيز تواجدها علدا بكابياء 
» تعزيز التعاون بين أعضاء المجلس والمؤسسات المشابهة # المجالات التي تخدم الآهداف 
اللشدركة بالوسائل التاخة: 


المدير التنفيذي والآمين العام بالإنابة 


© العمل على توفير المعلومات المتعلقة بالينوك والمؤسسات المالية الإسلامية والهيئات 
الإسلامية ذات الصلة. 
العمل على رعاية مصالح الأعضاء وحماية الصناعة وسلامة مسيرتها ومواجهة الصعوبات 
والتحديات المشتركة وتعزيز التعاون فيما بين الأعضاء بعضهم مع بعضء وبين الأعضاء 
والجهات الأخرى؛ وعلى وجه الخصوص الجهات الرقابية. 
8 المساهمة .ف نمو صتاعة الخدمات المالية الإسلامية من خلال تشجيع خدمات البحوث 
والتطوير وتسجيل المنتجات ومتابعة تطوير قوانينها وأنظمة تسجيلها. 
الإسهام # تطوير الموارد البشرية لمواجهة التحديات الدولية وفرص النمو. 
وتوالى انشاء مؤّسسات البنية التحتية للصناعة المالية الإسلامية مئنن التسعينات من القرن 
الملاطنى حيك كم إنشاء شيكة المحاسية والمراجفة للمؤسسات: المالية الإسلافية سنة ١551‏ 
بالبحرين. والتي تعتبر المؤسسة الوحيدة المعنية بإصدار معايير شرعية ومحاسبية ومعايير 
الضبط للصناعة المالية الإسلامية. 
وتفقيو النحرية دولة راكدة هن حي اعدد موسيات البدية القدقرة الستاعة اتالمة الاسلامية 
التي تتواجد فيها والتي تعتبر الأعلى 4 العالم. وتضم البحرين كذلك مركز إدارة السيولة 
والذي يعنى بتيسيير استثمار فوائض البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية ‏ أدوات مالية 
استثمارية قصيرة وطويلة الآجل. كما تم إنشاء الوكالة الإسلامية الدولية للتصنيف والتي تعنى 
بالتصنيف الائتماني للمؤسسات المالية الإسلامية والدول وفق المعايير الإسلامية. كما تضم 
البحرين السوق المالية الإسلامية الدولية وهي مؤسسة بنية تحتية تعنى بإصدار معايير خاصة 
بأسواق المال وأسواق رأس المال من حيث المنتجات المالية الإسلامية وعمليات التوثيق وغيرها. 
وقد تم إنشاء مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية ك ماليزيا والتي تعنى بإصدار معايير رقابية 
ومبادئٌ إرشادية للصناعة المالية الإسلامية: وذلك استجابة لمتطليات الصناعة. كما تم إنشاء 
المقمسبة الدولية لادارة السئولة يماليؤيا لافبداز أدوات اسشثثمارية اسلامية دولية قضيرة الأحل. 
ومع ما تقدمه هذه المؤسسات للصناعة المالية الإسلامية؛ فإنها لا تزال تحتاج إلى الدعم المادي 
والمعنوي من قبل صناع القرار بالمؤسسات المالية الإسلامية. حيث تواجه بعض مؤسسات البنية 
التحتية صعوبات وتحديات تحول دون تحقيق أهدافهاء أو حتى استمرارها. 
فلعلي أعتبر هذا نداء إلى صناع القرار وأصحاب النفوذ للعمل على دعم أنشطة مؤسسات 
البنية التحتية من حيث استهدافها بالخدمات التي تحتاجها المؤسسة المالية الإسلامية من 
دعم لمواردها البشرية؛ وتصنيف المؤسسات والمنتجات المالية الإسلامية عوضا عن اللجوء 
إلى مؤسسات تصنيف تقليدية أمريكية والتي لا تعتبر مؤسسات دولية بالرغم من انتشارها 
امون ونا دعم مزممات البنية التحفة | لا دفي للصناعة المالدة الاساعية وبالناى دهها 
للمؤسسات المالية ذاتهاء والتي نأمل لها جميعا مزيد الانتشار والنجاح على الصعيد الإقليمي 
والعالمي على حد سواء. 


واللّه ولي التوطيق... 


المركز الدولي للتدريب المالي الإسلامي 


الشهادت والدبلومات والبرامج التدريبية التي بقدمها المركز : 


٠ء‏ شهادة المصرفي الإسلامي المعتمد 
"٠‏ شهادة الاختصاصي الإسلامي المعتمد في: 


- الأسواق المالية 

- التجارة الدولية 

- التأمين التكافلي 

- التدقيق الشوعي 

- المحاسبة المالية 

- الحوكهة والامتثال 

- إدارة الملخاطى ه الديلوم المهني في: 

- التحتيم - التهويل الإسلامي 

5 - المحاسبة المصرفية 

- التدقيق الشوعي 
- إدارة الملخاطى 
- التأمين التكافل 
- العهليات المصرفية 


برنامج الماجستير: 
- الماجستيمالهني التنفيني ف المالية الإسلامية 


ه البرامج الأخرى: 
- الدكتوراه في إدارة الأعمهال بالتعاون مع جامعة أوتارا ماليزيا. 
- الدكتوراه في المالية الإسلامية بالتعاون مع جامعة آسيا. 
- ماجستير إدارة أعمال بالتعاون مع جامعة آسيا. 
- الماجستيم المهني ف المالية الإسلامية بالتعاون مع جامعة تونس ١‏ . 
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رياح التغيير وسطوة القرار 
أيهما أسبق القرار السياسي أم القرار الاقتصاديى؟ 


إن التغيير أمر طبيعي وحتميّ فهو رياح لابد من هيونها كا كل وت بويا كل نعين :من مر هذا 
لجان ا عو سك مارك انان هبون ودالتيع حتصرويا مر ظادن راهن يجين عون 
كاله حمرية كنا يجب أن يمفاز قادتهة. بالآسوة الحيقةنفا الأغواقوالأعمال كى يتمكدوا قن 
إفناع المرؤوسين . 

ولاتنيين اتحافان مشقاقضان اذا 

كان اتجاه التغيير من أعلى الهرم إلى أسفله فعندئن يكون التغيير 5 متأنيا ويسعى لتنفيذه 


مر القادة الحكماءء أمَا إذا كان من أسفله لأعلاه فيكون التغيير ثوريا تصاحبه 4# الغالب قلة الحكمة 


ص 


وكدم التأني وهذا فعل الجماهير الفاضبة الساعية إلى تغيير ربما لا تدري أبعاده. وما يهمنا ْ هذا 
المقام هقءالنوع الأول بوصفه الحالة المنشودة. 

إن أداة التغيير القيادية هي اتخاذ القرارء والقرار إما أنه ذو مدخل سياسي أو اقتصادي.ء لكن أيهما 
يسبق الآخرة وأيهما هو المرتكز الصحيح؟ 

إن أسبقية أحد القرارين عن الآخر هي جدلية متموجة 2 حركتها التاريخية؛ فامتلاك القوة المالية 
50 5 لاتخاذ قرارات سياسية؛ سواء منها ما كان المفيد أم غير المفيد: فعند نفاد 
الجيوب؛ يتقهقر القرار السياسي نحو الخلف ليختبئْ خلف من يمول آثاره وتبعاته. إلا أن المدخل 
الاقتصادي غالبا ما تحكمه مصالح عمياء أو عوراء. مما يستدعي تدخل القرار السياسي حماية 
للمصالح العامة. 

وك الحالتين إن خضعت عمليات اتخاذ القرار لسلطة فرد أفضت إلى آثار مدمرة غير قابلة للتحكم: 
وإذا تمت صياغتها كقوانين ضمن قواعد وضوابط ناظمة فستكون آثاره قابلة للتحكم: فإن سيطر 
تيار هلك اليه إنغاد القرارعد نا للعرية الأول وإن أضابكه البيروفراظية قميضيي الجتبع شان 
عريضا. 

لقد شغل هذا السؤال بالي منذ سنوات دراستي الجامعية الأولى؛ وكتبت حينها أن القرار السياسي 
ضروري يْ فترات الإصلاح الثوري وخلال فترة الثورة؛ لكن بعد حصول الاستقرار والآمن بين الناس 
لابد من مشاركة القرار الاقتصادى والاجتماعي. إذن تارة تحصل مساواة بين القرار السياسي 
والاقتصاديء وتارة يتغلب أحدهما على الآخر بحسب ما تمليه الضرورات الاجتماعية وهكذا. 

وبناء عليه فإن للقرار السياسي وجهان: وجه اجتماعي ووجه شخصي.ء والربط بينهما يعبر عن 
مصلحة اقتصادية؛ وهذا يشكل نقلة موضوعية ‏ مجال القرارات السياسية. 

لذلك لابد من ارتفاع قدر القرار الاقتصادي إلى مصاف القرار السياسي؛ فاتخاذ قرار بإصدار 
أوراق نقد دون رصيد لمساعدة قطاع سياسي أو تغطية لحدث معين دون الاستناد لأسس اقتصادية: 
مؤداه ظهور تضخم مالي ضار. 

فمن هو المتحكم بالقرارات9 

هناك من يرى أن الاقتصادي لا يناقش الأهداف لأنها معطاة له؛ وهو يمكنه مناقشة توافقها أو 
ااتسيوارييككة أيضنا أن هه بسحن الاجاهات. السافئة الاتتصتادية لاله وشارك يصصلفه ماعنا 


يحق له ذلك. 


وهناك من يرى أن للعوامل الاقتصادية أثر # القرار السياسي 4 حالات عديدة: منها: 
ا.. “أن الاقتضاد .هو موحة الشاسة. 
.0 أن هناك أوضاعا اقتصاذية #ظلب فرارات سياسية ساشرة: 
أن قرار المستثمر هوقرار اقتصادي بحت 2# معظم الأحوال. 
1 أن السمى إلى الزانا الاقتصادية دون نظر إلى ماجحرلها يلير جولا ا الفيضايا السياسة: 


3 


ويرى آخرون أن القرارات الاقتصادية هي آثار ناجمة عن قرارات سياسية؛ فتحسن الأسواق المالية يكون 
بسبب القرارات السياسية المتخذة؛ خاصة عندما يركز المتداولون على القرارات التي تدعم الاستقرار 
الاقتصادى والسياسي. 
ومسريضم د ادر ياي ارب لتر اميه سار وان والساسة رن مسي اه 
ومثال ذلك توحيد العملة الأوربية: فالدول المعنية اتخذت قرارها السياسي بعد إرساء الجوانب الفنية 
والإستراتيجية. 
تنك كن امعرم الب ساحن ذراء واس احا ندرا اشعيادن. 
وبناء عليه نخلص إلى النتائج التالية : 
.١‏ إن القرار الاقتصادي بحاجة إلى أرضية واسعة؛ ومساحة واضحة للعملء بينما لا يحتاج 
القرار السياسي ذلك لأنه يحتاج الإرادة ثم العمل. 
؟. لايوجد قرار سياسي دون قرار اقتصاديء كما لا يوجد قرار اقتصادي دون اه سياسية 

موحد ومقى تواقرت مانن الإرادتين يمكن القول بأن هناك أملا ومستقبلاً # حياة 

أفضل. 
مثال ذلك: إن الاختيار والتعيين ا المناصب يجب أن يتم حسب الأهلية العلمية واليقية ولي لاغتبازات 
سياسية؛ وإلا فالمشاريع الاقتصادية والمؤسسات الإنتاجية ستتأثر أولا بأول؛ وستكون خاسرة لا ينقذها 
الا اشصاي درن علييا ادا وحيث أن السياسي ما هوالا صاحب قرارات سياسية ومئنفذ لخطط 
سياسية فقطء. فإن المؤسسة ستتحول إلى مؤسسة سياسية وستكون الاجتماعات هو عملهاء والتنظير 
السياسي هو شغلها الشاغل؛ والأعمال الإنتاجية تصبح ثانوية. 
ومما يزيد الآمر إشكالية أن القرار السياسي يسود #ْ حالات كثيرة؛ فالمحاكمات القضائية للدول غير 
الموقعة على بعض الاتفاقيات تحتاج لقرار مجلس أمن وهذا يخضع للسياسة والمصالح المرافقة كذ لها ولس 
لتاق ادق انعد ل ر«وهنة ا ممق كفا .ققد أدت الحرب العالمية الأولى إلى انحسار منطقة الإسترليني 
رغم كون بريطانيا دولة عظمىء وأدت الحروب الأخيرة التي خاضتها الولايات المتحدة الأمريكية إلى 
انحسار السطوة العالمية للدولار. ومنشأ الحروب غالبه قرارات سياسية!! وها هي الأزمة المالية التي 
تعيشها الحكومات الغربية تجعلها تعدل عن قرارات كثيرة كانت بالآمس القريب قرارات إستراتيجية لا 
تنازل عنها ولا نقاش حولها. 
كما يعتبر انفراد الإدارة التنفيذية ب قرارات تميل لتحقيق مصالحها ومصالح مجالس الإدارة دون 
مصلحة مساهمي الشركة التي يديرونها بموجب عقد الوكالة بمثابة قرارات سياسية لأنها لا تحقق ب 
الحقيقة مصالح ملاك الشركة الحقيقيين. 
وتعتبر قرارات المقاطعة العلمية والاقتصادية قرارات أساسها سياسيء وللأسف تطبقها الشركات 
الأجنبية وتلتزم بها تجاه حكوماتها بينما تنأى الحكومات العربية والإسلامية عن اتخاذ هكذا إجراءات 
ميها كان ا للمناب جلاد ب ريسا من لله حدية رع جد التار عدون هوعا هله الاك فيصل كا 
"7 . وتطبيق هذه القرارات السياسية مؤداه نزف اقتصاديء فمبيعات ( أيفون) نجدها محدودة # 


البلدان التي تقاطعها السياسات الأمريكية؛ بينما تحتل نظمٌ أخرى مكانها كالأجهزة التي تعتمد (أندرويد) 
مثلا. 
ولابد من التوقف 2 هذا الصدد عند كتاب السيطرة الصامتة لمؤلفته (نورينا هيرقس) : وخلاصته أن: 
9 الأفراد تخاف الحكومات لسطوتها عليهم. 
بيئما تخشى الحكومات من الشركات لفسادها من جهة, والرغبة بجلب المصالح لبلادها من 
جهة أخرى. 
9 أما الشركات فتخشى غضب الأفرادء لأنهم سبب عيشها وأساس موردها. وهذا يوافق القاعدة 
القسويقية يآن الؤيوق بف النفاية هو اكلك:. 
الي ا ا سو سن يق عير در ع1 رفيا د يدا من الى الب لج ااه 
فهل نجحت إدارة 2 إحداث التغيير؟ 
عرف الفقه الإسلامي ما يسمى بالسنة الفعلية وهي: ما صدر عن رسول اللّه صلى اللّه عليه وسلم من أفعال؛ 
فكان يجوع قبل الناس» ويشبع بعدهم, يصلي ثم يأمرهم بالصلاة ة كما يصلي, ل نا 
دو لخصنى: الآ قمر الى لحم عله جاء تسارت اناي مقن ربجم كان ليرا ريا أما 
أهم ما يمكن تمييزه فيه: 
0 كان رسول الله صلى الله عليه وسلم الأسوة الحسنة. ٠‏ كما وصفه العزيز الجبار يك سورة فصلت 
(١‏ السو او و ا 
0 كان منطق التغيير بالتي هي أحسن؛ يحكية قرا اللمكان فا سووة تله 110 رن ان 
الحسئة ولا السيئة ادع بتي هي أحْسَُ ذا الذي َك ويه داو اولي حَميم). 
وجستا كي كر نسي مله واس اليه لل ل انكر 3 بخص فإن قرار اللجوء ال اصداز ازراق 
نقد دون رصيد تحكمه قواعد الضرر فإن أضرٌ بمصالح الناس لم يكن دفها بالتي هي أحسن. ولا يكون 
توتحيك العناة اعنانا إلا إذا كان سيجلب المنافع والمصالح للناس. وإذا كان استخدام الموارد الاقتصادية 
كسلاح لإحقاق الحق ودفع للضرر عن الناس كان لمانا كا أن اختيار العاملين للمناصب وخاصة منها 
اميك و سس را رط موي ور من استعمل رجلا من عصابة: وفيهم من 
هو أرصَى لله منه. فد خانَ الله ورسوله والمؤمنينَ بن (السيوطي: الجامع الصغير .)14١4‏ 
كما أن المحاكمات القضائية للدول أو للأفراد يجب أن تحقق العدل »فق روى البخاري عن رسول الله صلى 
لله عليه وسلم قوله: : إنما أهلك الذين قبلكم: أنهم كانوا إذا سرّق فيه الشريف ترّكوه. واذا سرّق شهم 
الكت قاس عليه الحدبواي الله لون فاطمة بنتَ محمد سَرقَتٌ لقطعتٌ يدّها. 
أما تفرد الإدارة التنفيذية بقرارات تميل لتحقيق مصالح غير المساهمين الذين وكلوها متناسية أن يدها 
ستتحول من يد أمانة إلى يد ضمان؛ مما يرتب عليها التعويض عن الضرر الذي أحدثته؛ وأن الإحسان يكون 
بعدم تقصيرها وتعديهاء فللاسف إن كثيرا من الإدارات مقصرة ومتعدية وتأكل أموال المساهمين بالباطل؛ 
والآمثلة كثيرة والمقام لا يتسع لذكرها. 
أخيرا إن المجتمع يجب أن يحكمه التراحم والإخاء لا الخوف والسطوة: ليسود التكافل بين الناس فيساند 
بعضهم بعضا ويتعاون الأفراد مع حكوماتهم فلا تذهب ريحهم ولا يذهب بأسهم بينهم وإلا هلكوا كما قال 
المصطفى عليه الصلاة والسلام 4 الحديث الانف الذكر. 
لذلك فلا غرو إن كان السبق للقرار السياسي أم للقرار الاقتصادي طالما أنه جاء بالتي هي أحسن ومن قدوة 


هه 


حسنه. 


مقالات 4 الاقتصاد الاسلامي 


إيجاد سوق أوراق مالية إسلامية 


)١( الحلقة‎ 


أستاذة بكلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم 
التسيير بجامعة القلت ت الحواك ب 


الملخص: 

هزه الورقة البحثية تهدف إلى تشخيص مختصر لمختلف الأزمات المالية 
العالمية ار الآزمة المالية العالمية لسنة ٠٠١8‏ التي كانت تداعياتها 
08 ثرة على مختلف القطاعات الاقتصادية 2 دول العالم بسبب الربا 
والمضاربات. ومن خلال هذه الأخيرة يحاولنا: ذراسة مختلف» المقومات 
والمتطلبات لإنشاء سوق مالي إسادفي بعيد عن التعامل بها. خاصة 3 الاونة 
الأخيوة بحي 7الايعنل انتشارا رأسيفا للبنوك الإسلامية والتى هي بحاجة 
إلى سوق ثانوي إسلامي بهدف الاستخدام الأمثل للموارد؛ وقبل ذلك ينبغي 
معرفة ماهية السوق المالي وخصائصه ومهامه ومزاياه؛ وك الآخير نتعرف 
إلى قدرة سوق أوراق مالية إسلامية ش مواجهة الأزمات المالية العالمية. 


مقدمك : 

شهد العالم مؤخرا أحداا هامة مثل الأزمات المالية التي تعرضت لها كل من 
المكسيك؛ ودول جنوب شرق آسياء والبرازيل وأخيرا الأزمة المالية العالمية 
لعام ٠٠١‏ والتي كانت بؤرتها من الولايات المتحدة الأمريكية. 

ومن المعالم الأساسية التي تسبب انهيار أسواق الأوراق المالية المضاربات 
والتعامل بالربا والاحتكار والتدخلات السياسية؛ ولعل هذه السلوكيات غير 
الشرعية تشكل عائقا أمام تدبير الموارد المالية وحسن توظفيها وما ينتج 

عن ذلك من أفانسلبية وازمات مالية .وقد افع النظام الإسلامي قدرته 
على تجنب تلك الآزمات وخير دليل على ذلك عدم تأثر البنوك الإسلامية 
بمختلف الأزمات المالية والمصرفية التي حدثت 4# الآونة الآخيرة؛ وإلى 
جانبها أسواق الأوراق المالية الإسلامية. ومن خلال هذه الورقة البحثية 
ندرس منهج وأسلوب هذه الأخيرة ‏ معالجة وتجنب الأزمات المالية من 
خلال الإجابة على السؤال الرئيسي التالي: 

ما منهج سوق الأوراق المالية الإسلامية 4 معالجة الآزمات المالية وتجنبها؟ 


المحورالأول: ماهية الأزمة المالية 

أولا- مفهوم الأزمة المالية 

هناك عدة تعاريف للأزمة المالية يمكن حصرها فيما يلى: 

- تعرف الأزمة المالية بأنها: عبارة عن موقف تتعرض له دولة ماء ويستشعر 
صانع القرار فيها بدرجة من التهديد للمصالح والقيم الجوهرية للدولة 
ويتسم هذا التهديد بالمفاجئة. وعدم التوقع من قبل صانع القرارء فيشعر 


بضيق الوقت المتاح للتفكير فيه؛ وأنه يجب عليه - #ْ نفس الوقت - اتخاذ 
القوار المناسب بصدده. قبل تغير ذلك الموقف على نحو تصعب السيطرة 
عليه١.‏ 
وتعرف الأزمات المالية والمصرفية على أنها: تلك التذبذبات التي تؤة ثر كليا أو 
حزكنا على مجمل التغيرات المالية. حجم الإصدار؛ أسعار الأسهم والسندات, 
وكذلك معدل الصرف"؟. 
من خلال التعريفين السابقين يمكن صياغة تعريف شامل ومختصر لتعريف 
الأزمة المالية التي تعبر عن انهيار النظام المالي برمته نتيجة حدوث اضطراب 
حاد واختلال عميق ومفاجئىٌّ 4 بعض ا الاقتصادية يليها انهيار 2 
المؤسسات المالية ومؤشرات أدائهاء وتمتد آثار ذ لك الانهيار إلى القطاعات 
الأخرف. 
أنواع الأزمات المالية: 
يمكن أن نميز ثلاثة أنواع للآزمات المالية؟: 
١‏ - الأزمات المصرفية: وتتخذ شكلان: 
أ- أزمة السيولة: تحدث أزمة السيولة عندما يفاجأً بنك ما بزيادة كبيرة 2 
طلب سحب الودائع: وبما أن البنك يقوم بإقراض أو تشغيل معظم الودائع لديه 
ويحتفظ بنسبة بسيطة لمواجهة طلبات السحب اليومي؛ فلن يستطيع بطبيعة 
الحال الاستجابة لطلبات المودعين إذا ما تخطت تلك النسبة؛ وبالتالي تحدث 
الأزمة؛ وإذا امتدت إلى بنوك أخرىء, تصبح تلك الحالة أزمة مصرفية. 
- أزمة الائتمان: وتحدث لما تتوفر لدى البنوك الودائع؛ وترفض منح قروض 
0 ومن عدم قدرتها عل الوق بطلبات السحب فتحدث أزمة إقراض. 
واد أزهات اسواق لكان خالة الفقاعات : : يحدث هذا النوع من الأزمات 
بك استواق المال عسي تنا فرك اقتصاديا بظاهرة الفقاعة؛ فعندما ترتفع 
أسعار الآصول لدرجة تتجاوز قيمتها الحقيقة (ارتفاع غير مبرر)؛ وهو ما 
يحدث عندما يكون الهدف من شراء الآصل هو المضاربة على سعره وليس 
من أجل الاستثمار لتوليد الدخل وهنا يصبح انهيار أسعار هذه الأصول مسألة 
وقت فقط. و إذا لم يكن هناك اتجاه قوي لبيع تلك الأصول تبداً أسعارها ب 
الهبوط؛ ومن ثم تبدأً حالات الذعر# الظهور فتنهار الأسعار. ويمتد هذا الآثر 
تفخو استعان الاصيول اللخوق د ذات القطاع أوسق القظاغات الأخرف. 


مقالات 2 الاقتصاد الاسلامي 


؟- أزمات العملات: وتحدث هذه الأزمات عندما تتخن السلطات النقدية 
قوارا مخقض مسر العملة ثقيسة عهاياك ا تضارية:.مما يؤثر,يشكل كتير هن 
قدرة العملة على أداء مهمتها كوسيط للتبادل أو كمخزن للقيمة؛ ويكون هذا 
التدهور أكثر من الحدود المعقولة التي يتم اعتبارها 4 الغالب ما فوق 70 
كنا تم أيكنا هذه الازعة ياذمة فيزان اللدذوعات: 

قانيا” تشخيصن الآزمة المالية العامية لئثة يرث 

مع بداية عام ٠٠١7‏ وحدوث حالة من التشبع التمويلي العقاري ارتفعت 
أسعار الفائدة لتصل إلى 0, 70/: وأصبح الأفراد المستفيدين من القروض 
المتدنية الجودة غير قادرين على سداد الأقساط المستحقة عليهم: وازداد 
الأمر 59 نتيجة لما يليى؛؟: 

أ- قامت البنوك وشركات التمويل العقاري بالاتفاق مع مشتري العقارات 
على التاميق على سداد القروطن بف شير كات التامين عقايل اشباط :وهلدها 
عجز المشترون عن دفع الأقساط كانت شركة التأمين مطالبة بالسداد, 
وعند تفاقم المشكلة عجزت هذه الشركات من توفير السيولة اللازمة لدفع 
التعويضات فدخلت 2# دائرة التهثر والإفلاس. 

ب- اتجاه البنوك المقدمة لهذه القروض لخصم الديون العقارية (تم ذلك 
من خلال تجميع القروض العقارية المتشابهة 4 سلة واحدة وإعادة بيعها 
للمؤسسات والشركات المالية والعقارية الأخرى؛ لتقوم الآخيرة بتجميع 
أشساظ القروك:مق المدنتين ]«وذلك..ق محاولة للحن.من المخاطو اللخرقة 
عليها. 
ج- قام المقترضون أصحاب المنازل بإعادة رهن العقارات بعد تقويمها بمبالغ 
أكثر من قيمتها الأصلية والحصول على قروض من مؤسسات أخرى التي 
بدورها باعت هذه القروض إلى شركات توريق الديون التي أصدرت بموجبها 
منتدات وطرحتها ف اسواق المال والبووضات للتداول: 

د- تم إصدار أدوات مالية (مشتقات) للمضاربة على فروق أسعار هذه 
السندات وتم طرحها # الأسواق هي الآخرى ويتم تداولها منفصلة عن 
السندات: 


ونتيجة لذلك امتدت آثار الأزمة لعدد كبير من البنوك والشركات # الولايات 

المتحدة وخارجهاء ويداً الحديث عن أزمة مالية عالمية مصدرها الاقتصاد 

الأمريكيء ولكنها تعدت ذلك لتشمل آثارها الاقتصاد #ْ معظم دول العالم. 

“ا ويمكن تشخيص أسباب الأزمات المالية السابقة من منظور إسلامي 2 

النقاط التالية0: 

اقتراض الشركات والمؤسسات وغيرهم من البنوك والمؤسسات المالية 
بقوا قن ,زيوية بروعلدها بحين حوعد سداد تلك الشروطن :وفوا فزهاء ولا 
توجد سيولة. تضطر تلك الشركات والمؤسسات إلى التخلص مما 
قد يكون لديها من أسهم أو سندات صكوك. 4 سوق الأوراق المالية 
بأي سعرء ويترتب على ذلك زيادة العرض يعقبه انخفاض 2# السعر, 
وينجم عن ذلك خسارة وفوضى وإشاعات وحالة تشاؤم ب السوق 
وهذه الانخفاضات غير حقيقية وليس لها مبرر اقتصادي وسببها 
القروض بفائدة. 

المقامرات القائمة على الغرر والتدليس والكذب والغشء والأوهام 
والتخيلات والتوقعات ٠٠١‏ فكل متعامل سواء أكان قري أم بائعا 
يربط حظه بتقلبات الأسعار المتوقعة؛ فهذا من أنواع القمار الذي نهى 
الشرع عنه؛ كما أن معظم المعاملات 4 سوق الأوراق المالية لا تقوم 
على القبض الفعلي حسب ضوابط الفقه الإسلامي حيث يتم بيع بعض 
الأوراق المالية وهي 2# ذمة البائع الأول وقبل أن يحوزها المشتري الأول 
عدة بيوع؛ وليس الفرض من ذلك إلا قبض أو دفع فروق الأسعار بين 
البائعين والمشترين غير الفعليين فهذه مقامرة محرمة. 

المعاملات الربوية ومن صورها 4 سوق الأوراق المالية التعامل 
بالسندات. يفاكدة كايثة:ؤيدذل. التأجيل. .ف الغفليات الأجلة وقرط 
اد ليا ير ادن لوقن ع ف الفائه نر شيع البيك 
ميعاد استحقاقه تروج الشائعات حول تلك الأوراق» فينخفض 
سعرهاء وتنهار وينهار معها المؤسسة أو الشركة أو الحكومة الصادرة 
لتلك السندات: ويترتب على ذلك ضياع أو تبديد وأكل أموال الناس 
بالباطل؛ والإسلام يحرم التعامل بالربا. 


مقالات 4 الاقتصاد الاسلامي 


. التشغيل غير الرشيد للأموال مثل الإنفاق على الكماليات والإسراف 
والتبذير سواء من قبل بعض الشركات والمؤسسات أو من قبل الحكومة 
وهذا يعتبر تبديدا للآموال من جهة ولا يحقق التنمية الحقيقية 
من جهة أخرى؛ ويضاعف من مخاطر ذلك إذا كانت هذه الأموال 
مقتوطبة يفوا تق وموئة: 

المحور الثاني : ماهية سوق الأوراق المالية الاسلامية 

أولا- مفهوم سوق الأوراق المالية الإسلامية: 

هناك اختلاف بين مفهوم سوق الأوراق المالية التقليدي ومفهومها الإسلامي, 

حيث تهدف هذه الأخيرة إلى جعل المعاملات المالية تبنى وفق قواعد وقيم 

الشريعة الإسلامية؛ ومن هنا يمكن تعريف سوق الأوراق المالية الإسلامية 
هي :سوق مراعية لآحكام الشريعة الإسلامية فيما يتعلق بالآدوات المالية 

المتداولة 4 السوق وأساليب التعامل # إطاره ومن حيث نوعية المتعاملين فيه. 

ومن خلال التعريف يمكن استخراج خصائص سوق الأوراق المالية 

الإسلامية والمتمثلة فيما يلي1: 

أي :انها سوق تقل فيها المضارية على أسعار الأوراق المالية بدرجة كبيرة: 
وذلك بسبب المنع الشرعي لكثير من المعاملات, ٠‏ وبسبب السياسة المالية 
المعتمد ة على الزكاة: والتي تفرض عبئًا مرتفعا على المتاجرة بالأدوات 
اثائية والسمالات متها فرط هنا بسنطا على الاتعااك الطويل الأحل 
للأدوات المالية بدافع الاستثمار. 

؟. أنها سوق تهتم بالسوقين الآولية والثانوية بشكل مكافئ؛ وتعتبر أن 
معيار كفاءة الأسواق المالية. هو مدى تمويلها للمشروعات المنتجة 
الجديدة؛ ولا تركز على حجم التداول القائم على كم موجود أصلا 
الآدوات المالية؛ باعتباره المؤشر الأساسي لتقدير مدى كفاءة السوق 
المالية. 

؟. أنها سوق لا تكون أدوات الدَّيّن و الإقراض هي الغالب 4# تعاملاتها 
وإنما تشجع وتحفز على أدوات الملكية بشكل واسع؛ وتستحدث من 
الصيغ الاستثمارية. كل ما يخدم عمليات التبادل الحقيقي للسلع 
والخدمات. 

4. أنها سوق خالية من الاحتكارات والرشاوي والمعلومات المضللة؛ التي 
تؤكر_3 تخديد أسعار الأوزاق المالية: 

وتقوم سوق الأوراق المالية بالوظائف التالية؛: 

0 تيسير تداول الأوراق المالية والصكوك ل درس استثمارا حقيقيا أو 
ماليا 4 عرين سيو ا ريع 

تنمية الوعي الادخاري للناسء وتوفير الفرصة والوقت لسرعة 
اقغاذ قروا الاأسقهمان 

تحديد الأسعار وفق قوى العرض والطلب 4 سوق تنافسية: مما 


توفير المدخرات المحلية والخارجية للاستثمار. من خلال فنوات 
شيل فملية تدفقي] غتى الطلن: 

توفير الرقابة على الآداء الاقتصادي للمشروعات الخاصة. 

تساعد على توزيع الموارد المالية. بين مختلف الاستخدامات بطريقة 
رشيدة. 

تجميع المعلومات والبيانات اللازمة عن مختلف الأنشطة 
الاقتضاضية:. هما سافد. على اقكاة القرارافه الاستتمابية 
الصحيحة. 

تساعد صكوك التمويل الإسلامية الدولة على القيام بمشاريعها 
التنموية؛ وكذلك بالنسبة لمؤسسات وشركات القطاع الخاص. 
وإنشاء سوق أوراق مالية إسلامية يحقق العديد من الإيجابيات 
لعلف التمسهات الالية الابباكمية ومن ا هننه ا 

إن تنظيم سوق للأوراق المالية سيؤدي إلى تخفيض تكلفة المعلومات, 
ذلك لأن توفير المعلومات الخاصة بالحسابات الختامية: وسياسات 
الحكومات الإسلامية والمحفزات الضريبية؛ وأنظمة التصدير 
والتنظيمات الخاصة بمعدلات التبادل بين العملات...الخ؛: سيؤدي 
اك اتحرك معتف: لالأموال الكاحة يمن شانه أن يفطي مساحات 
جغرافية شاسعة. حيث تجد الإصدارات طلبآ 50 عنها 2 
السوق المحلية والدولية. 

إن وجود السوق الثانوية يؤدي إلى زيادة سيولة وسلامة فيمة 
الاستثمار الأصلي. مما يؤدي بالمستثمر إلى قبول أوراق مالية بعائد 
أقل؛ وهذا يؤدي إلى انخفاض تكلفة الأموال من وجهة نظر الجهة 
التي تصدر الأوراق المالية. 

إن وجود سوق مالية إسلامية. يحقق للمستثمر المرتقب. ميزة 
المقارنة بين الفرص الاستثمارية المتاحة. 


إن إنشاء السوق المالية الإسلامية؛ لن يؤدي إلى زيادة الأموال 


الموجهة إلى المشاركات يْ رؤوس أموال المؤسسات فحسب, بل أيضا 
الوإزيادة حدم التفويل: عن طريق الإقراكن شن درن دوايد. 
تلعية أسواق الأررا ف 'الخالية الاساذمية دورا تحقيق الاستخدام 
الأمثل للموارد المالية المتاحة للبنك دون الإخلال بالتوازن المطلوب 
بين السيولة والربحية. وهذا لاعتماد نشاطات البنوك الإسلامية 
على الاستثمار وليس الإفراض ش توظيف فائض السيولة1. 


إن إنشاء سوق أوراق مالية إسلامية يؤدي إلى تحقيق هدفين, 


هما التعاون والمنافسة؛ فالتعاون بين جميع المتعاملين ل سوق 
الأوراق المالية الإسلامية. سيساعد على الالتزام بالعدل والتعاليم 
الإسلامية السمحة؛ والتنافس بينهم على تنفيذ أحكام الشريعة 
الإسلامية دون اللجوء إلى وسائل الاحتكار؛ أو تطوير المواقف 
بصورة غير أخلاقية. 


مقالات 2 الاقتصاد الاسلامي 


ثانيا - متطلبات إنشاء سوق أوراق مالية إسلامية ومعوقاتها: 


لإنشاء سوق أوراق مالية إسلامية يتطلب الأمر ما يلي١٠:‏ 


إعادة صياغة القوانين التي تحكم أسواق الأوراق المالية القائمة # البلاد الإسلامية لتتفق 
مع قواعد ومبادئ وأحكام الشريعة الإسلامية. 
إصدار أوراق مالية جديدة كبديل للأوراق المالية الحالية والتي تبين أنها مخالفة للشريعة 
الإسلامية: 
وضع ميثاق لقيم المتعاملين 2 أسواق الأوراق المالية الإسلامية يتضمن الدوافع والزواجر 
( الثواب والعقاب )؛ حتى يمكن ضمان عدم الانحراف # المعاملات. 
وضع ميثاق بين كافة الدول الإسلامية للتعاون والتنسيق بينهم 2# التعامل 2 أسواق الأوراق 
المالية الموجودة لديهم. 
التوسع ح إنشاء المؤسسات المالية الإسلامية. بنوك إسلامية. شركات استثمار إسلامية 
صناديق استثمار إسلامية وشركة سمسرة إسلامية لدعم التعامل # أسواق أوراق المالية 
الإسلامية. 
توفير المتخصصين من علماء الفقه الإسلامي وخبراء المال والأسواق والاقتصاد الإسلامي: 
الذين يعملون على توجيه المعاملات المالية وفق الضوابط الشرعية١١.‏ 
بالإضافة إلى تلك المقومات هناك عدة معوقات تقف 2# طريق إقامة سوق أوراق مالية إسلامية يجب 
وضعها 4 الحسبان تتمثل أهمها فيما يلي١١:‏ 
عدم شيوع الأدوات الاستثمارية الإسلامية؛ مقارنة بالأدوات الاستثمارية المرتبطة بالفائدة. 
فقدان الإطار الذي يتلاقى فيه عرض الأموال المتوفرة لدى العالم الإسلامي؛ مع الطلب 
عليها. ضمن نطاق الآرضية المشتركة للتلاقي المباشر بين المستثمرين وطالبي التمويل. 
عدم وجود المؤسسات المكملة لوجود سوق أوراق مالية؛ مثل أسواق السلع. 
نلاحظ من خلال هذا المحور أن أسواق الأوراق المالية الإسلامية تعمل وفق مبادئ مستمدة 
من الشريعة الإسلامية السمحة التي تهدف إلى الحفاظ على الأفراد والشركات والدول من 
خلال اعتمادها على منظومة قوانين إلهية ترمي إلى حفظ الوطن والإنسان 
ولنا لقاء آخر سنحاول من خلاله التعرّف إلى المحور الثالث و الربط بين المحور الأول والثاني لمعرفة 
كيفية منهج أسواق الأوراق المالية 4 تجنب الأآزمات المالية ومعالجتها. 
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17 'اتحاد المضارف العريبية: المضبارف الأسسلامية: ليتان ةا هن ١‏ 


مقالات # الاقتصاد الاسلامي 


فعالية الصكوك الاسلامية 
في معالجة الأزمة المالية العالمية 


)١( الحلقة‎ 


"11111 


0[ 1019م12 املع عع عكقط أع22311 5 علتكلناك عت1مته 51[ 
أمعتتنهت عطا 01 ععلة7 عطا م[ “تعممصممط لع معلععع1ممنا 
01 0001115111005 1216350 17111 ,واكتك [12عمقمة 1هاماع 
062121177 ,285626165 50776111211 13110115 320 5 1تأطتامه 
5 577 ,0011111165 1011511122 تإقمققطط 01 علمةط 1ه امع 
1010011101177 11عط1 01 561156 ,قاع لتاقم 130121 اناد 
17 ع1 105نال ععمع 1لاوع1 300 5ع0115 أكملةع0 
11113117 320 66002010165 ع15]16[ة]1مده 01 دعطمةن 


الملخص: 
لقد شهد سوق الصكوك الإسلامية نموا سريعا وملحوظا وغير مسبوق 
لش أعقاب الأزمة المالية العالمية الراهنة. حيث تزايدت مساهمات الدول 


والجهات الحكومية المختلفة. لاسيما البنوك المركزية لعدد من الدول 
الايلضية: غير طارم مكل هذه النتجات الالياة قظرا اتافنها هد الأزمة 
وصمودها إبان الانهيارات المروعة المتتالية التي أتت على اقتصاديات الدول 
الرأسمالية: لاسيما الغربية منهاء مما دفعها إلى السعي للاستفادة منها ب 


معالجة مؤسساتها المتضررة؛ خاصة وأنها ( أي الصكوك ) تتمتع بالاستقرار 
والقدرة الفائقة على امتصاص السيولة واكساب الأسواق المالية 28 م 
الالمك حر ني انر فيا لكي يجان ع اك ريات عناء” 
التخصيض الاهثل للموارة الخالية. 


01 3013013856 عكلةا 10 تتاعغطا 101105 ,5ع01اممامعء للاعاوع:11 
,و5 31114 01 ]112062 ا علتكلناة ع1مطج 51[ 
0 3011157 تاعلط ج عتتكقط لصة عاطماد عه تاعطا هه 19119ععموء 
517 قأع10311 11032121 ع طاتكاع 320 110111017 هروط 


0 7أع05165م ل0غاعع1زع1 56 17111 علط ,عع مقطعي 11 
1032181 01 211063602 لقتصطتامه 01 ذاعععا| “تعطاعاط عطا 
ف ارت 


وتعد الصكوك الإسلامية من أهم مصادر التمويل الإسلامي المعول عليها 
4 جمع السيولة والتخفيف من حدة المخاطرة وإكساب الأسواق المالية درجة 
من الاستقرار والطمأنينة. لاسيما وأن هذه الخصائص أصبحت تمثل 
العملة المفقودة ‏ مصادر التمويل الربوية التقليدية بلا منازع. بل وتتمتع 
هذه الصكوك بقدرة عالية 4 مواكبة تأثيرات التقلبات المالية وانعكاسات 
الأزمات المالية المتعاقبة. 

الكلماك الرئيسة (المفتاحية)؟ المنتحات: والمشتقات المالية. الآزمة المالية 
العاية؛ التختضيصن الامذل للخوارى المالمة هدة الخاطرة مضيادو التعويل 
الربوية؛ التقلبات المالية؛ الصيرفة الاسلامية؛ الصكوك الإسلامية.. 


1513101 01 5011166 11000113111 12051 عطا ع:1ة علناكاناك ع1مطة 151 
بك[115 1011153118 ,110101015 00116125 11 1150 1010128 
1051 15 111111 ر5اع11311 1131131 56111108 320 51001117108 

11 16 1201610031 11511110115 1111011185 5. 


,06121175 320 كاطع تتتتتاقما 12[1عمقصاط :(11020)5 بزعا 
01 3110621052 12031ام0 عط ركاولكه [واعمقمط لواماع عط 
,5 11110115 11511110115 ,513102655 11515 ,وع1]6501110 

...كل تكلنا5 2012ق51] ,1701361117 11030121 


المقدم4 : 

لقد انفصمت عرى نظام ' بريتون وودز" 4 مطلع سبعينيات القرن الماضيء إثر السياسات والإجراءات التي سنها الرئيس الأمريكي آنذاك ' نيكسون" قبل 
أن تطيح به فضيحة ووترغيت" الشهيرة. وهذا ما جعل الاقتصاد الرأسماليء ومن خلاله الاقتصاد الدولي: يتخبط # دوامة من الأزمات المتتالية ويواجه 
تحدّيات مختلفة؛ وبأوجه متعددة منها '"الاقتصادي البحت" ( 1541): و منها "المالي المحض" (1947): ومنها الذي هوخ نطاق جغرائي معين: أزمة 
المكسيك (1194) و أزمة النمور الأسيوية (19417)... و لعل بوادر الاستبشار خيرا بدأت تطفح على سطح ال معمورة - على الأقل حسب المنظرين الغربيين - 
جراء انكفاء النظام الاشتراكي وبداية تلاشيه كليا عبر بيرسترويكا" آخر رئيس للاتحاد السوفيتي المندحر '"غورباتشوف" الذي توخى مطلق الشفافية 
"غلاستوينك" .4 فلها ربهيزب وسخطايا النظاء الذى ءال " يناطع" ار أسمالية كبديل لتقرة مستيرة من الزمن قاريض قلدكة أرباء القرن” بل,ومكن العديد هر 
حركات التحرر الناشئة عبر أرجاء هذه المعمورة من دحر لول الاستعمار الرأسمالي المهيمن: أوما يحل ولبعضهم تسميته " الاستكبار أو الاستدمار العالمي ؛ 
سواء 4 شكله العسكري أم يك زيه المدني المبطن بل المنمق بغلاف الحماية لاستنزاف الخيرات وقهر الإرادة السياسية للشعوب المستضعفة ... 


ب رين كبديل فحسب بل كان 
بمثابة الجنة المبشر بها لافتكاك الشعوب من ربقه ودنس الامبريالية العالمية 
التي تمثل أعتى طغيان بشري يجسد استغلال الإنسان لآخيه الإنسان؛ بكل 
صنوف التوحش و القهر والجبروت... ذلك أنه بتلاشي النظام الاشتراكي 
زالكه الحربه الدازدة الى نادف رحا من الزن دين اللسكرين, الأنسهها 
بعد الحرب العالمية الثانية؛ بل كانت من نتائجها؛ مما أدى إلى فسح المجال 
برد ريا ب لطي سر لع نرادة الجاع ب سروه اه مف زا 
ما سمي بنظام أو صيغة القطبية الأحادية (بعد القطبية الثنائية). وهذا 
ما أعطى انطباع النشوة بالانتصار لرعاة النظام الرأسمالي؛ ممثلين ب 
الولايات المتحدة و أوروبا العجوز. فراحوا يصدرون الآوامر و يسنون القوانين 
الدولية على مزاجهم, بما يكفل سيطرتهم المطلقة على كل شعوب المعمورة 
وسريان النظام الرأسمالي 2# كل البلدان؛ دون مراعاة لأي خصوصية أو رد 
فعل أو معارضة... فكانت ' مظلة العومة " هي الغطاء الواقي و الدواء الشاي 
الذي استرشدوا به إحكام السيطرة على كل هذه الشعوب والبلدان؛ تارة 
باسم حرية السوق وتلقائية المبادرة؛ وتارة أخرى باسم انسيابية المبادلات 
والتجارة الخارجية وفسح المجال للاستثمار المباشر. كي يشق طريق النماء 
يدها كرونانة اللكدولوسيا اللستتاعرة والأفتضار اترهيب لأ نكلمة المعلومناف 
الرقمية؛ وما رافقها من توغل لا محدود للوسائل السمعية البصرية ب حياة 
اناس والحهمات: 


والأكثرمن ذلك؛ أن النظام الا 


وتحت غطاء أو مظلة العولمة استفرد الغرب الرأسمالي بدواليب الاقتصاد 
العالمي وبدأت آلياته #ْ الدوران لتفعيل الاقتصاد المالي على الاقتصاد 
الحقيقي وتفنن منظروه 2 اوسيع وسويع المشتقات المالية لاجتذاب رؤوس 
الأموال ..ذلك أن العولمة : قوم ابناينا على عمطرين هيا : 

أ- عولمة الإنتاج: حيث سعت الشركات متعددة الجنسية ( واجهة و قيدوم 
النظام الرأسمالي منذ القرن الخامس عشر) إلى الاستفادة من هذه الطفرة 
النوعية المتمثلة 4 فتح الحدود على الغارب؛ لاسيما من طرف الدول السائرة 
شك طريق النمو؛ وإلغاء الحواجز الحمائية (جمركية كانت أم جباتية )؛ مما 
أدى إلى زيادة الإنتاج أضعافا مضاعفة. وهذا ما أفضى إلى تسارع رهيب 2 
حركة المبادلات التجارية العالمية خلال عقد التسعينات من القرن الماضي,. 
بمعدل ضعفي نمو الناتج الإجمالي. 
ب- انتشار الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال فتح الأسواق المالية المحلية 
للدول السائرة 4 طريق النمو وربطها بالأسواق العالمية. 

ولقد فسح هذان البعدان المجال واسها لتداخل و اندماج حركة رؤؤوس 
الأموال على المستوى العالمي: لاسيما + الميدان المصر... ذلك أن الاندماج 
المصرك هو نتاج العولمة الرئيسي و المهم. بحكم ارتباطه بمتفيرين 
أساسيين من متغيرات هذه الأخيرة ( أي العولمة )؛ وهما: تحرير الخدمات 
لحرن عي ررجروه اساي )رامد ر ابن 
تكنولوجية المعلوماتية العارمة. وهوما أدى إلى زيادة حدة المنافسة 4 السوق 
الضيركية العالية: 


المال المدججة بثورة 


مقالات 2 الاقتصاد الاسلامي 


إن استفحال هذه المنافسة بين المؤسسات المصرفية المختلفة؛ جعل من 
11000 سوقا رائجة و مربحة؛ مما أكسيها 5 زياقيا بذ المجال 
الاقتصادي والمالي. وهذا ما دفع بمالكي و مسيري الرساميل البحث عن 
أفضل التوظيفات من خلال ابتكار صيغ جديدة لاستقطاب الزبائن و تفعيل 
دور الوساطة المالية بالإضافة إلى المضاربات المختلفة التي أصبحت تسير 
بواسطتها سوق الأسهم والسندات. 
وإثر ذلك بدأت ملامح الأزمة المالية العالمية تلوح 4 الأفق. وتفرز انعكاساتها 
وارهاصاتها شيئا فشيئا إلى أن تفاقمت واستفحلت لتسري بين عواصم 
الدول الرأسمالية كالنار ‏ الهشيم من وولستريت إلى لندن إلى باريس 
وروما وطوكيو...وبناء على هذا التفاقم الكبير للأزمة المالية العالمية: و ما 
رافقها من انعكاسات سلبية على اقتصاديات جميع الدول دون استثناء. 
أصبح لزاما على رحال السياسة وعلماء الاقتصياد التفكير مليا 4 البحث 
عن البدائل الكفيلة بتخطي هذه الآثار. باعتبارها وليدة النظام الرأسمالي 
خاصة؛ مما يستوجب طرح أليات جديدة؛ ليست 2# كنه هذا النظام ذاته: 
بل هي وليدة أنظمة لخر 
ويجد النظام الإسلامي نفسه يد كبديل؛ بما يتوفر عنده من آليات و 
منتوجات من شأنها كبح جماح القروض عالية المخاطر؛ و التصدي لعمليات 
التوريق المولدة للربا دون غيره؛ ومواجهة صناديق الاستثمارات العقارية 
وهمية الفوائد...الخ. 
وتفعيلا لهذا المسعى؛ ترمي هذه الورقة البحثية إلى إبراز قدرة المنتوجات 
المالية الإسلامية على علاج الأزمة المالية الراهنة. بحكم متانة هذه 
المنتوجات و قوة السياسات الاقتصادية الإسلامية المستنبطة من وهج 
الشريعة الإسلامية السمحاء؛ على التصدي للأزمات الاقتصادية و المالية 
فكوما ب وال هما كدان العا فق هل الأرمنة ابنالئية الوانية الراهقة ترف 
بعض البلدان التي تتمتع بأسلمة أنظمتها المالية والمصرفية من خلال انتشار 
المصارف الإسلامية و أدوات الهندسة المالية الإسلامية المتوجه لها... 
أهدف الدراسة : 
تهدف هذه الدراسة إلى إماطة اللثام عن الدور الجديد الذي أصبحت تتبوآه 
المالية الإسلامية وأدوات هندستها المتزنة بورع الشرع الحنيف؛ وتوجيهية 
المقاصدء. وصدقية المعاملات: بل وحتى تفاعل المتعاملين 4 سياق سعيهم 
الدائم والدؤوب لحسن الاستخلاف ومشروعية الكسب...وتعد الصكوك 
الإسلامية ديدن هذه الهندسة وواجهتها الأساس 4# المعاملات المالية خاصة. 
لذلك فإن من بين الأهداف الرئيسة لهذه الورقة البحثية ما يلى: 
دراسة الأزمات المالية من حيث التعريف بها وبأنواعها. والهدف 
تنمية الفكر المعر والإحاطة ببعض الجزئيات النظرية للموضوع: 
ومن ثم إرساء اللبنة الأساسية للبحث. 
»ه تشخيص الأزمة المالية العالمية الحالية من خلال الوقوف على 
الأسباب الحقيقية الكامنة وراء ظهورها؛ بل واستفحالها. 


مقالات # الاقتصاد الاسلامي 


بيان عدم نجاعة التشبث بالأساليب التمويلية الربوية التقليدية: 
التي مثلت دائما قنابل موقوتة, كثيرا ما انفجرت وأججت - بالتالي 
- شرارة الأزمة المالية العالمية» بل وزجت بالبشرية # دائرة من 
المجازفات والمراهتات الخاسرة: 
لفت النظر إلى أهمية الاعتماد على الأخذ بصيغ وأساليب التمويل 
الإسلامي التي تحكمها معايير وضوابط الشرع الحنيف, بما يكفل 
تحقيق فلسفة التمويل الإسلامي الذي تقدمه المصارف الإسلامية 
كنموذج بديل للتمويل الربوي الذي تعمل به المصارف التقليدية 
الربوية. ذلك التمويل الذي يقوم على مبدأ المشاركة ‏ الغنم 
والغرم: استنادًا 0 الأموال المتاحة ْ هذه المصارف يجيا أن 
تكون أموالاً منتجة ! انتاجا حقيقيا ل افتراضيا 5 وَآن العاكك 
يحت أن يكو حقيقيا ناتجأ عن تلاحم رأس المال والعمل بعقلية 
الإبداء التسييري. 
التعرف على الصكوك الإسلامية: باعتبارها آلية أو أسلوب تمويل 
إسلامي: 4 سياق إحلال البدائل الشرعية لآدوات التمويل الربوية 
التقليدية. وكذا بصفتها ملجاأ يشد أنظار العالم بأسره إليه # 
الآونة الآخيرة؛ من حيث تعريفها وأنواعها وضوابط إصدارها. 
تبيان القدرة التي تمتلكها الصكوك الإسلامية 4# معالجة الآزمة 
والتخفيف من حدتهاء أو توفير الوقاية اللازمة لتجنب مثل هذه 
الازماعية الستفيل: 
تقديم اقتراحات من شأنها تنمية ودعم الصناعة المالية الإسلامية 
عامة؛ وتثمين تجربة الصكوك التي لا تزال ب حاجة ماسة إلى 
الحيض و التبحيضن: 


مشكلة الدراسة : 

إن الإشكالية الرئيسية التي ترنو هذه الورقة البحثية إلى الإجابة عنها هي: 
ما مدى فعالية هذه الصكوك 2# معالجة الأزمة المالية العالمية:5 وما إمكانات 
التصدي لتأثيراتها الخطيرة على الاقتصاديات الناشئة خاصة..؟ 


تحمل هذه الإشكالية 4# طياتها الآسئلة الفرعية التالية: 


فيم تتمثل الآزمات المالية 5وما أنواعها ؟ 

ما جذور الأزمة المالية العالمية الحالية ؟ وما الأسباب الحقيقية التي 
أدت إلى الانهيارات والإفلاسات المروعة ؟ 

فيم تتمثل الصكوك الإسلامية آوما ضوابط إصدارها؟ وما طبيعة 
الفروق الجوهرية بينها و بين الأسهم والسندات التقليدية ؟ 

ما الدور الذي يمكن أن تضطلع به الصكوك الإسلامية 4# معالجة 
الأزمات المالية والوقاية منها ؟ 


فرضيات الدراسة : 

تنبني هذه الدراسة على الفرضيات التالية: 

عدم نجاعة الأساليب التمويلية الربوية التقليدية: التي سادت على 
امتداد أرجاء المعمورة منذ بدايات تشكل النظام الرأسمالي ( على 
أنقاض النظام الإقطاعي ) إلى يوم الناس هذا. 

عدم قدرة الأنظمة الوضعية التي سادت - ومازالت تسود - على توليد 
أو اسقتباظ الياكه او حكن مقتقات جدود 3 مق شانها أن تجبر ها كن 
تكسرء أو تضمد وتخيط ما قد تمزق؛ بحكم اهتلاك كل البدائل الممكنة 
وعصف الأزمة المالية؛ وبعدها أزمة الديون السيادية بالآخضر واليابس. 

. الدور الفعال الذي يمكن أن تلعبه الهندسة المالية الإسلامية بمشتقاتها 
اتناك التغردة لاسيما السكرك الألية ينا 
وكفاءة ونجاعة توظيف الأموال... 


تتوفر عليه من مصداقية 


منهجية الدراسة : 
تعتمد منهجية البحث على الدراسة النظرية الوصفية التحليلية لأدوات 
الهندسة المالية الإسلامية؛ باعتبارها أدوات مستحدثة لتعويض تلك الأدوات 
المستعملة والمتعارف عليها # المصرفية الربوية التقليدية: اعتمادًا على تجارب 
الأنظمة الوضعية المستقاة من الواقع المعيش. وتركيزا على محاكاة بعض 
التطبيقات القائمة على آليات التمويل الإسلامي المستلهمة من كتب الفقه 
والاقتصاد الإسلامي وتجربة المصارف الإسلامية اللاربوية... ولأجل ذلك 
يمكن تبني المنهجين على النحو التالي: 
٠‏ المنهج الوصفي: حين التطرق إلى الإطار النظري للأزمات والصكوك 
الإسلامية وأنواعها وضوابط إصدارها. 
المنهج التحليلي: وذلك عند التطرق إلى تحليل الأزمة المالية العالمية 
وتحليل دور الصكوك الإسلامية 4 مواجهة انعكاساتها. 
كما يتم الاعتماد 2# هذه الدراسة على الأسلوب الاستقرائي 
الاستنباطي لمحاكاة الظواهر والأحداث المكرسة لتفاعلات الآزمة 
المالية على محك الواقع: بما يمكن من استنتاج البدائل الكفيلة بصد 
الآثار والانعكاسات السلبية التي خلفتها هذه الأخيرة 4# تفاعلات 
الآداء الاقتصادي والاجتماعي. 


تقسيمات الدراسك : 
وللإجابة عن الإشكالية المطروحة:. وتماشيا مع مقتضيات المعالجة الرصينة 
والمتأنية للموضوع المطروق؛ فقد تم تقسيم هذه الورقة البحثية. على النحو 


مدخل نظري حول الأزمات المالية؛ 

» الأزمةالمالية العالمية الحالية: الجذور والأسباب. 
ع ماهية الصكوك الإسلامية وضوابط إصدارها. 
تطور الصكوك 4# السوق المالية الإسلامية . 

ع دور الصكوك الإسلامية 4# معالجة الأزمة المالية. 


مقالات 2# الاقتصاد الاسلامي 


أولا: مدخل نظري للأزمات المالية 

١-تعريف‏ الأزمات المالية: 

يقصد بالازمة المالية وقوع خلل خطير ومفاجىٌ 5 يضرب السلوك 
المعتاد للمنظومة المالية ويتضمن أخطارا وتهديدات مباشرة وكبيرة للدولة 
والمنظمات والأفراد وجميع أصحاب المصالح.؛ ويتطلب هذا الخلل تدخلات 
سريعة وفاعلة من جميع الأطراف ذات العلاقة؛ وتؤدي الأزمة المالية إلى 
نتائج سلبية واضحة على مستوى الاقتصاد الجزئي والاقتصاد الكلي 
وخسائر # الموارد المادية والموارد البشرية؛ وتؤدي إلى اضطرابات حادة 2 
التوازنات الاقتصادية قد يعقبها انهيارات حادة لمؤسسات مالية ومؤسسات 
أخرى" ( وعرفت أيضا بأنها: "الانهيار المتزامن لمجموعة من المؤسسات 
المالية المترابطة. بسبب محاولة المستثمرينء المضاربين؛ المقرضين والمودعين 
تصفية أصولهم. هذه التصفية تحدث بسبب تغير توقعاتهم من متفائلة إلى 
منتشاقمة: كما أن الحوادظ الشارحية كالحرب مثلا ممكرة أن ند اسستقواو 
الأسواق وتؤدي إلى حدوث اذمة.: وتحدث هذه الأزمة 2 اقتصاد واحد أو عدة 
افتصاديات مترابطة فيما بينها. كما حدث سنة 1519م) . 

ل ا 
أسعار الأسهم والسندات - انهيار السوق المالي- أو عملة الدولة يؤدي 
إلى إقلاس العديد من الؤنيسات امالية ويؤفر سلب" خلى. معيلالت التمو 
الاقتتصادي. 


؟- أنواع الأزمات المالية: 

يميز المختصون بين الأنواع التالية من الأزمات : 

أ- أزمات العملة: وتسمى بأزمة سعر الصرفء أو أزمة ميزان المدقوعات: 
وتحدث الأزمة 4 النقد الأجنبي, أو العملة عندما تؤدي إحدى هجمات 
المضارية على عملة بلد ما إلى تخفيض فيمتها أو إلى هبوط حاد فيها, 
أو ترغم البنك المركزي( السلطات النقدية) على الدفاع عن العملة ببيع 
مقادير ضحمة من احتياطياته؛ أو رفع سعر الفائدة بنسبة كبيرة؛ ويكون 
القهون النذى قوق اعون المقولة الى جه الكالت كوو زنسية 0 امشكاد 
لهذا النوع من الأزمات. 


ب- الأزمات المصرفية: وهي نوع من الأزمات يتعرض فيها بنك أو عدد من 
البنوك إلى تدافع شديد من جانب المودعين لسحب ودائعه مع عدم القدرة 
على مواجهة طلبات السحب ويكون هذا التدافع نتيجة للديون أو الخصوم 
قصيرة الأجل 2# البنوك تفوق الأصول 2# نفس الآجال؛ أو عدم وجود مصدر 
سيولة لمواجهة الأزمات قصيرة الأجل أو عدم وجود مقرض نهائي..الخ: 
لمهم أن هذه الأزمة تحدث عندما يتوافر حجم كبير من الأصول غير القادرة 
على أداء واجباتها وتفدو غير كفوءة. 

وتميل. الآزمات: المضرضية الى الاستمرار وقتا أطول من أزمات العملة 
ولها آثار أشد على النشاط الاقتصاديء وقد كانت هذه الأزمات نادرة ب 
الخمسينيات والستينيات من القرن الماضي بسبب القيود على رأس المال 
والتحويلات: ولكنها أصبحت أكثر شيوعا منن السبعينيات وتحدث بالترادف 
مع أذهات العملة. 

ولا بد من التذكير أنَّ الأزمات المصرفية تتصف بالذعر المالي لأنها قد 
تصيب المنظومة المصرفية برمتها بشلل يؤدي إلى زرع الذعر بين أوساط 
المودعين الذين يعملون 2 هذه الحالة على سحب ودائعهم سالكين 4 ذلك 
سلوك القطيع؛ لدرجة أن التجربة بينت للعيان أن أثار هذا السلوك لا يفرق 
بين البنوك السليمة التي تتمتع بأوضاع مالية جيدة أو رديئة. حيث يلاحظ 
كلق امواب المضبارف أملاً يك استقرار الأوضاع واسترجاءع الثقة المقرة: 
وقد حدث 2# التاريخ المالي للبنوك العديد من حالات الأزمات المضرفية مثل 
ما حدث # بريطانيا لبنك ' 011127 ع0" وما حدث 2# الولايات 
المتحدة عندما انهار ' بنك الولايات المتحدة 512]©5 172160 4ه علصه8" 2 
عام ١57١‏ وبنك ه56 8601 . 

ج- أزمة المديونية: تحدث هذه الأزمة عند توقف المقترضين عن السدادء أو 
يتم توقع ذلك من المقترضين فيمتنعون عن الإفراضء وتتم تصفية القروض 
القائمة؛ كما أن المخاطر المتوقعة بتوقف القطاع العام عن سداد التزاماته قد 
تؤدي إلى هبوط حاد # تدفقات رؤوس الأموال إلى الداخل ثم إلى أزمة ب 
الصرف الأجنبي. 


مقالات # الاقتصاد الاسلامي 


د- أزمات الأسواق المالية: تحدث العديد من الأزمات 4# أسواق الال نتيجة 
ما يعرف اقتصاديا بظاهرة "الفقاعة" 'ع[ططنام" التي تتشكل عندما 
يرتفع سعر الآصول بشكل يتجاوز قيمتها العادلة: وهو ارتفاع غير مبرر. 
وهذا ما يحدث عندما يكون الهدف من شراء الأصل هو تحقيق الربح الناتج 
عن ارتفاع سعره؛ وليس بسبب قدرة هذا الأصل على توليد الدخل. ‏ هذه 
الحالة يصبح اتجياو أسعار الأصل فس القاوذع عقدما كرن حناك انهاه 
قويا لبيع ذلك الأصل فيبدأ سعره 4 الهبوط؛ ومن ثم تبدأ حالات الذعر 
الظهور فتنهار الأسعار ويمتد هذا الأثر نحو أسعار الأسهم الأخرى سواء 
نفس القطاع أم # القطاعات الأخرى. وبالتالي فإن عدوى انتقال الأزمة 
المالية 2# الأسواق الحالية تتم من خلال قناة الأسعار أي تغير أسعار الأصول 
المالية وهذه العدوى تعرف كذلك ب ' مصتصنمل غ886 " أو كرة الثلج 53 
وعم عل علناهم" بحييث تتتقل مق عامل أو مؤسسة مالية الى الخرى 
إلى أن تصبح الأزمة أزمة نظامية ‏ عتاوتطةاتترة عوذى " تمس النظام 
المالي برمته. بل أكثر من ذلك فهي تنتقل من نظام مالي إلى آخر بفعل 
انفتاح الأسواق وعولمتها وتأخذ الأزمة # هذه الحالة بعدا ا 
إن خطورة الأزمة النظامية اديه صعوبة معالجتها بالطرق التقليدية 
الفروفة لكرنيا تاحول خطر كل غير قابل للتحويل أو التنويع . أي عدم 
جدوى استعمال استراتيجية تنويع الاستثمارات كأسلوب لامتصاص الأخطار 
المالنق كما أنه لآ محال لاستفمال المشتقات كاريقر اشتجية اتحويل الاخظان. 
ومن خصائص الأزمة النظامية ظهور خطر السيولة: أو أزمة السيولة »و 
ما ينجر عنها من آثار سلبية على نشاط الأسواق المالية بشكل عام. وتتجلى 
مظاهر هذه الأزمة فيما يلي : 

تضاؤل عدد المتدخلين.# السوق المالي: أي فقدانه للعمق نتيجة 
انعدام النقة. 

٠‏ انخفاض كبيرخ قيمة الأصول المالية لارتباطها بمخاطر عالية 
بالنسبة لحائزيها. 


المراجع 


٠ه‏ فقدانالأصول المالية خاصية الشفافية (عدم وضوح الرؤيا)؛ 
ومن ثم يصبح السعر لا يعبر عن حقيقة قيمة الآصل المالي. 

وتزداد خطورة الأزمة المالية بخروجها عن إطار الدائرة المالية (الأسواق 
المالية) لتلقي بظلالها على الدائرة الحقيقية أي الاقتصاد الحقيقي برمته: 
معلنة التحول إلى أزمة اقتصادية أي إلى الكسادء وهو السيناريو الذي حصل 
فعلاً ف الأزمة المالية لسئة م١‏ ١م.‏ 
م> الازمات المالية المزدوحة: تميزت فترة ما يعد اتحرب العالمية الثائية 
بتولد شكل جديد من الأزمات المالية هي الأزمات المزدوجة. وهي عبارة عن 
تركيبة من الأزمات المصرفية وأزمات الصرف. وتظهر هذه الأزمات من 
خلال تركيبة من مضاربة حادة ضد العملة الوطنية وموجة من الإفلاسات 
والضعف 4# البنوك؛ تجتمع مع شك وحذر بخصوص استقرار أسعار 
الصرف( وبالتالي نظام الصرف)؛ وكذلك الشك بخصوص سيولة وملاءة 
الوسطاء الماليين؛ والتي لها تأثير متبادل ورجعي الواحدة على الأخرى 
م يمكن أن يحدث تزامن 2# أزمات العملة والبنوك والدين 4 وقت 
ولحد» وذلك كتتيحة طبيعية للترايط الكيين الوحود بين متضادر الازمات: 
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0 1358 00121111116111 :51001131 لل .120115157 ععمقصطة لطلهة 
1681512101171 01 5م016 01 2111251 2 عتاعط 7 خذرد 11 10 1101م 
320 ع طاكعلطة0 عتمطداد] عط 101 تتعغوه 10 2200150 0 لعأعممهء 
لمتامعن عط ,1983 أعة ع صطاءلصو8 عتططةا؟] عط :12011577 ععم ه11 
3 أع لا ]1157511111 70776112111111) عط حمة 2009 أعخث علمة8 
5 ©2201 وعتكاع ك1 عطا ,5015وععع0ع01 115 10 00100310 
عطا 10 عنانا .طمتتقطد عطا مغ ععمع تعطلهة 1ء105ه 128ع101مهء زه 
عط دع الطوئء م3111 كلطا رععمع تع ط20 لمتتقطاك 01 ععطهة 0م111 
5 6015106121101 1210 1312128 121115177157 لماتقطد 01 أمععرء 

٠‏ 1101101231[ 2ة 11213551 12 م1خوه11ممة 


عط ع1ع1 1513105عه1 01 و5ععع1م 0ع100أمعمطء3607 عط]1 
0510م عتكقط 320 0 1تاملء أدعع1 01 وعلوعع0 01 15أع10011م 
.115 12131131 1513201 50128ع1 عط 01 عه 35 1/12135:513 
]01 512016 13115 أطعططمماع7ع0 لموع1 قلطا باعتكع:1101 
601251611101131 عط :135 712135:5132 01 2026105تاه1 تكاع؟؟ عطا 
:0101© 10 06112111185 21077151015 .111150161102[ 11لامه 01 ع1او15 
دك .002511611102 [12عل0ع1 116 1 لع متتطكمءع عله 1111150111602 
1513201 10 1]3121285ءم 10216615 101 1111501611012[ ,20157 15 ]1 
لالكاهء عطا 01 101697لام عطا 11201 عثته ععمقصط مه عمتعلموط 
2 6661 عطا 01 (74)1/ عا1عاتذث .ات15ه101[ 
75 ©1131 10 2011م غ16 كقط أمعمططتون1اعهة2 أقطا 5عغ11121م1أد 
151[ اوتعلع1 عط 1 0م21 1عططتتاطاء 15ع113]16 تاملة م1 أععمزوع1 11116 
1ط 1ع111اع 002 عط 01 (ع1تتلعطع5 لطتملاط عط م1 أدك1آ )1115) 
5 1136 101101775 غ1 .(ع11تلعطع5 طتسلاط عط م1 غ15آ 11110 ) 
01 111150166105[ عط تتعلطنا 1211 1155 عوعطا علطتا 0ع126ء مطتامء 
عط 0 .15لامكء [و1علع1 ع0 م1 لعططععل عتتهة تاعطا 5ه كأتتامك 11نكلء 
5 همه 51316 عطا أقطا وعنهأه (74)2/ عأع الث ,بلمقط تعطاه 
0 11111618660 123111 لاله 10 أعع مدع 1111 1355 عكلومط 11357 
1 02 01 (ع111ل0ع56 طأاصاالطظ عطا ط1 أ15آ 0ممعء5) أد15آ عتهاد عطا 
5 11201 0ع]115 2221615 211 ,010105197عع م .151آ خماع تناع 000 

.00115 5231131 01 11115011102[ عطا تنا عثته 11515 


لم31 اباعوع ع5 177111 تكتأكنتلطا عطا 01 عم1اع13م عطا أقطلا عممط 
17 066151055 00121107151931 :01 5111011565 أمعل5ع1م 10 دأعناممء 
701110 عذعط) “تعطأاعط؟؟ ما 10 .عتتطبط عطلا ما 13157ء101از عطا 
5 ]110181222[ 0111 لع طتمطتعاع0 11اع17 2 مغمآا لعغهاقمهةن عا 
0 عنك 3 عكلةا 10 1905 عط0 11 باع7ع11017 ملماعع5 ع6 10 اع 
1 511556510 26 101511 ]1 ,561057 2012 عط 01 دع 0 تلص عطا 
5 10121615 1131 و12 7011101 11151012عطآا لمتتقطك لوع]1 
2 1ع1120 لعع13م ع 701110 ععمطقصطة 30 ع تتكعلمدا ع1جطق 151 6 
01110060ء 320 غ5 20597ع21 15 اأعمع6 عذمط؟7 تكتله1ء1101[ 51211211 

77011 00111 2 15 غ1 .عع0ه2011]! تفلك 11116 


0-7 /ه جلن فق إن آل (0 4 | 

[ خم[ غ3 تتعطاعتتوعوع1 2 لإاأطع:11ناه 15 12511 ل102تطناك 81001 مز * 2 . 
ع5 .لخ خ[د]) 11326 1ق [ذ5] 101 تالطع لجع كل تاعنتوءوع 11 51131101 
1.1077 36 0ع 0021261 ع0 موه 

.111 ذد ]1 عءة عمدء21 2 .1 

3 لملن 2007[5| 

1 5601113665 56 ماع56 .ذخظن) 01 57 له 56 مم1اءء5 عع5 6 
1232181 ع221ق151 10 126125اع1 285 01عه؟0106 31257 12 عتزعط 117 (1)“ 
5 011651105 37 311123601 01 ]0111© امه ع:101ء5 و5وعطاقتاا 
5 ,23113101 عا 01 011116 عطا ,اع222 لمتتقطدك 2 1125متتععطام» 
-2110 3127 6015106136102 1210 عكلةا (2) - القطد ,ع6 هم عقموه عطا 
اعآع" (6) 01 :1ع طنامن) 01150157ل 4 طلقاتتة5177 عط 01 5ى2 ان ل0عط5 11 
“.11118 15 101 11ع12ا0ن) 4057150197 59721101 10 011656105 طاعناد 
50157 5773113 عطا 7ا6 م1120 1111125 تكمل '" 5غغ5]21 57 ه1اعع5 
القطد حتتة2 15 7ع110 ع7130 ععمعاع1ع1 2 10 1321اوكتام [اعمتاده 0 
-©56 112061 125161161025 15232131 عتحطقا[؟] عطا ره عمتلصاط عا 
101 11612 2 11312118 3111121601 01 نامك عطا 0مهةذ5 102 
”.560110156 

2240 انلطذ 511 مد[ ءء5 150ج عمد»ه21 .6852 ,654 01 1]2011[4 .4 
:0 132232 ) 2120ع8 112135:512 تطتهاذ] علصوظ 7 مصتطة11] ملا 
.(2007 411011 ]1 104-228-216 

(2009 أاعخة 112135513 01 علموظ 1وخمعن) عط 1ه (56)1()6 امتاعع5ك 3 
5111113151 2 0311165 أعة 2007 عط 01 3161 مم1اعءة عه 

20ع11 عط1' .(2012) .طمعههلآ لمدطكادآط 20 طهااتتلطاكط مدحتممم 2 .6 
0 1131252611055 112326131 1513201 0[11125كم] 115ناك لأووع.[ 01 
دع] كأ[ذ] .و5ء035) 0ع011مع]آ عط جام ععمع 10ح :1/12135513 
.45/2012 .810) بتعمةظ داعنروء5 

2 لمان 2009[:6] .7 

0عأدع)] 3150 135 121117 52322125 حاظاظ عطا 01 72110157 ع1 .65 
[آن0 3 (02231)1994) متحصلخ ؟؟ لمطاظ 212135:513 مطنذأ؟] علصدظ 11 
8 :151322 عامطد8 7 1031101[ لتالمتطقكلة ع11ل111 “735,10210 
2 :1213 113531212 علموظ, 605 ح1[لآن) 3 [1998]لطظ8 
-130خ, 625 [.[آن) 1 [2003] ,لط صطلد 012600م001) عععمطط ٠‏ للاظ 
:502810166015 353[ متدكط] متقمطح]' ا 4طا8 ععمقصاط نهزة:1/13135 
لصخ (حاتدط 1110 ) لاظععلةتعطان) أكلنا8ظ 012]! ع5 1351ءعم0] 
7 0قط1ع 8 علمو8 للخ ,577 [آن) 9 [2010] وعوهن) تتعط01) 

آنآ 7 ط8 علصو8 عنصتو 151 01318 ,438 [لن 1 [2006 [طلة الام 
اتحلطك زد منج[ حمة 594 [[آن) 7 [1|]2011ممذعكلطظ 01601م001 
1خ ع20طة1ء8 112135513 مطذاذ] علصو8 ٠‏ مصتطة101 10[هط]ا 
8 5كلطة6 عط 01 72110157 عط1 .388 1ن 4 [2010] عمو0 
95 011112 ع035 عط ا 0ع211628ط1ء 2150 15 132611157 111122128 
(مع!1) [[آن) |1987]لتطععظ8 (ل/8) محنداذ] علمصوظ 7 لاطصلد 

.ذد0111 27 مم1اعء5 عع 2 .09 
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01 (56)1()6 5ملاعع5 م1120 0115102 307 5تع1ع1 نامك عط 11 
عطا 0 (2009 أعث 112135519 01 علصوظ لهنتخمعء)) 701 أعخ عطا 
111 3 ©1131 11311159710 10111160 15 ترد عا ,رد 
عطا 10 0ع121ع1 357[ ع201ق 151[ 01 ,2]102طتمطاعاع0 مط له 
15 اذك عطا أقطا طعءد م56 حلقه ]1 عكطءد5 115 ط[آ. ...0116511012 
0111 1120 10 ]نا ”557313 للمطلتاط 16315 2 155116 10 20516101 12 101 
ع1طوع11ممة أ5ء5 عط 15 تصلباط 3011361 عطا 01 عه لاعتطاتى 
1ة7ع1ع1 عطا 3566112121285 01 1110056م عطا 101 212135:512 11 
10 20561 011656105 ع1 0266121285 1355 32016[د] 
01 وععطعلء011 عله عتعطا عع ط17 اعمط 2 12 رع[ مدع 1]01 
© 151310216 طتمااعء 2 01 772110157 عطا ع مللتمعع1 ه1طامه 
0 771 12هااعه5ة 10 لعلاع1ع1 ع6 موه نخد ,117اعد] 
256611211100101 11215 .113135519 طا ع1طوه11مم3 15 1111515[ عطا 01 
01 35 011115© ع1 0م11 5 متلصطاط ع 7111 1355 ع21ق[5] 01 
0 6011115 عط م1 حجنا ع6 طعط 7111 غ1 .017151005 0ع1182مل] 
1 لذ .عهده عطا 01 5اع13 عطا م1 135 0ع12هأمءه35 عطا تكأممة 
01 105و1عع0 12201 320 2610ه11مة عطلا متعاهمط عط 1ه له عطا 
0] كقط 511 أكتامه عط ]1 .ختتامهء عط 6116 كطمتقمطع؟ اعمط عطا 
عط 677 ل0ع20ع1م وععط عتكقط طاعلط؟ 5م1551 ع1أ2 تلن عط عل1عع0 
طمتطك5 15 1211157 عطا تتعطاعط؟؟ د5عناددا عطا ,لله تعلخ .2115م 
7 0ع10عع0 56 10 155115 عط[ 01 عه 00197 15 201 01 غمة1[مصامء 

( 11811 070) .تتامه عطا 


01 غ531 قلطا 10 ع50025ع1 1151157:5لطا عطا عع مقط أهط/1ا 
02 2012 12 0ع0020111 735 561077 2 ,9آ1281أوع 011[ 21121157 
امه 11اكاء 5(7 10312128 06615101 01 0612م 300 معنا عطا 
© 320 عطتلطوط 15132212 10 6113121285م 1266615 ذاه 
010 111 1987 1011 ,ركتوعء57 ع6- اماع15 01 061100 2 101 
01 طلكع]0م عط 2ط لطتناه1 تند 5لط 1 .(55109 2012) 2012 
310 0021107715165 01 5125 2 511110 ققط كاطع ططاعع 110[ تنام 
0 علتصو8 12 ,2009 12 رعاممطميعء 101 .أعءاتتهمط عطا 1م171 
و 15عط01 لمث “اممذضاع م10 عاه>ا سنآ 7 لقطعع8 1/12135:512 
82377 632015 عط أخقطا 11110 تنام طأع11ط 11امتصدا 1212اكا عطا 
1 ,1211157 12326125 عصصمط رخطظ) 11زل*-221ةمصطقطا-اطا 
77117 ]035 عط 101 112135512 1 0ع6051<ء عمنة ل0ع1هواءعم0 1320 
1265 .151320 01 1115102 عطا 10 00213197 135 ,97315 111 
0ه ععطع0 ده 102211155 عطا زه راع تتاخجعع2 0عاع2 محا عتتمط 
050 56107 2012 ع1 ر5ع1ا155 ع5ع) 200155 10 .51311157 
10113157 عط أقطا 20ج ع011اعمطوة لدعع1 "اع55:008 2 101 
3140 011211560 ع21 ه176 م1105 ]3220285 ع1 0300012160 

.75 [اتكاكء لطة لطلمتتقطك 01 10ع1 عطا ا أخموؤاع تممه 


ع 01 م00 كه معع:5 15 رك 11 عط 01 10121115214102م عطا اعرد عم 
1 1013 0ع26 1ط 2001655125 12 501111025 0ع21م1ع1امة 
012017 51116ء 012116010 75ت خركد 11 عط 1 .1112ماع مصموط أدعء1 
0201نت .5ل1ع:135م 1557مم1 697 عع1132مططمه 5121121 
عط 71115 ععمة 1 امصطمء 5ه ل0ع7اعع0 15 501111005ع1 )كرد 1116 
ع02511م5ع1 عطا عكلهطط 17011104 50 00 10 ع1211111 :5121131 
01 ع0 7تأاعط 2 01 األاعططط1150ممطا 0غ عاطج1! (5)مم5اعم 
لع311اع0 ع1مجط 2 101 5ع101710م 15ج خردط] عطا ,0011002115م 
أاء7 325 210771510125 11231131 320 53112118 151312012 01 5102ل1ء1؟ 
عط ما عمهل 15 قلط ]1 .15طع 2 تتتاكط1 [1عمقطة عتمطهماد] متعطاه 5ه 
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م[ 151 101 ع1ط13! 1311197 عت تاعغطا أقطا ل0ع101710م لع:1111011 
65 12521105 3 12 ع1151 01 ععمءع365 عطلا 15:01 تتعطاه 
0] اأتعططع [أاخطء ج10 غ1 350105 ه77 2157م 15أع تممه عطا 
ل 51 [21-11313 01 ع1م1عطلم عطا مه لم695 15 كلط1 .متتتاع]1 
65 7715 12016105 عتاأعام20 2 جام لماعل ,هطقل 
11 11311117 02 أمعلمعمع] 15 1011م 10 اعمط لخم عطا أخهطا 
01 أمعممعاء ع1 .أعع1ع0 1ه 1055 ع05511م 01 1151 أمهلطع اه 
-5]01ع125 لطتهة تع 1اء1-5ع:6115 عغطا 12 15أ15ءتء 1151-2118 101161121 
لم120 عط ا 015370215 غ1 ]نا ,ومتطكط1260ع1 تتتاعماع 1ع امه 

101511 1ع اع 50110177 


عط 35 عل0طع]1 عط 077 ناع60101 عط 01 361025غ101معء 15 12ك] 
غ71 1151 3237 5521125 1771160116 متتتاع؟ 3 0عع1212321اع 15 تتعل مه 1 
.7111 عط ا 1151 01 05 طك]ا 211 35511125 ه760 جاع0101ط عغطا 
201 00 201101 عط لطنة “اعلطع1 عطا ,102اعةك5طة د10 2 [آ 
5 0510م 1*5ع20ع1 عطا بتعطتة 1151 عط تدع 10116121197 
انتأد5عع516 15 50110177 عطا تتعطاعط7 01 ع"ا1أاععموع11 110اعع5 
عط 15 غ1[ .3611516165 الع ططتاوء125 01 511512655 215 12 201 01 
201 و5ع00 7ع20ع1 عط علتط9ا عأ5ة عطا 11ج كتودع 110 اع 6011015 
عطا) 23117 عطه0 110177108اخ .151 اأتلعىه ع510ه5 1151 3217 0551110 
1 1012 21121021 30 أوع1ع101 ل0عع1مهتتهناع 0177[اء م1 (علء1 
2821251 12[115]166 01 361 31 15 1151 3551112118 ألا0ط)71 د10 
0 132 3 2[ >[115 011ع1) . (601101771) 17م تتعطاه عطا 
اع ططع 1 1ه 101 53515 2 35 22ق[5] 65 0ع21242011605 2016 15 
1216 2 1012 3006215 ]1 أقطا أع13 عطا ما عندل عمامعم1ا 16 
1 131 111 2ط10أععططمه هط ققط طاعتط؟ا ,اع هتامم 
عط حنم لع طاعواع0 1012119 15 1197117ع3 201285عآ .061111165 
30 ع طتالاعء5 ع011كط1 لاأعلط17 روع17711اعة عاماممامعء 01 طأتتاممع 
5 3101 2010011125 01 3255615 271561285© 21116135118 
5 (تتتطكط1260ع1 6011011 -1ع20ه1 عط 1 .11215ع2136 1351 
170117 711 ,21111165 66012011216 210 اع مطاوع كما لوع:1 أهطا 

.611117 1206 00 بطتلوعء7 01 5عع مقراععدء 


5 153253611052 0ع035-]5ع112161 31 1012 عططامعم1 ع متمتوط 
رع11121715 زع177اععم15ءم 15132212 عط جم أكتنازمنا تنلاع لمعل 
1 067710115 15 ]1 .]1 101 1156116214101[ 13610231 00 15 عتعطا 
116ع2ع26 ل0عع21ة31ناك 0[055ء (اع20ع1 عطا) 3117م 1156 عطا 
5 170 ,(1ع50110177 عطا) 17م تتعطاه عطلا 01 عممعمعء عطا 
01 1017م عط أقطا و5عع0»ع20171اعة متنهأا5] .1055 01 1151 عطا 
5 77111 001265 ]1 11115 ج0ع5261 15 12015101121 تكاعتاع 
01 10116102م عطا 15 ماعطا 01 عطه 320 ,11 أعغ101م ما 
12111361015تاعع3 طتلوعء7 01 50116 211 ك7طططع20همء مطذاذ] 
1117 15 لطع 11 ,119 2311111131157 ركموعطط ع1156111261[نا 
50610-1 30 ع1131ع:77 77101315 320 111261176 ماقم حطة 
5 15131232 ,112 عمطد5 عط غخذث .5001617 3 1[ ع115016[ 
126315 111621ه 320 1211 لاع نامتطا مع مصاع تمع طكتلوع:17 

21-0 01 (1313ا-21 01 ع1م1اعط لام عطا 


31-1 1ط [وتتقطعا - 21 75 2ط1ك]آ 


2 01121125 01 10156016201101 1 1121 201115 70115 15 )1 
.615 1101153101 2 111312 1201 :101 3120110 عع مقط ع120 11116 
عع062) 1/]1111311211220 أعطم10 01 وت عطا ما ومع120] وخ عدررمدك 
-113 دتأع1011ط] 21160 عططامعم1! عطا أهقطا لعناع31 (مطاط اممنا عا 
5 12 62120 210116 لتقطا خاع 01111 20 15 1005اع252ة 0ع635 
5 طأ60 01 ذالتاوع مه عطا أهقطا 63515 عطلا زه 1025 أعدقطة1 
تعلاء5 320 اع1620 عطا طاه0 :01131طاذ 32021 3253611012 01 
0 15 ]1 ركتلتط1 .16901م3© 8[1ط1ع1آ01 تتاعطا ما ع35ع101 مله 0[05ء 
7 01110 10325 0ع635-]5ع1161 ع11[ع01 1031057 هط 171:00 
1 3 أمعتتع ]1ل 00 ع6 م1 كعلمةا 10221ماع كمه 
0 51121131 1101معع061 2 رككلموطا عتمتواة] 3 01110 131116165 
23 7اعع 2177 عع 011112 20 5355 760 5ك التطلةل عط 01 أقطا 
.1 12152601 01 21عآ1 10 عنال “اعطلاء ,ع20] لمهة 


01 غطع11 120171011215 طلهة ع08ع12011ع3 ]20 5ع00 حتماذ] 
5 ]0 226121856© 32 داأع121011 0ع21ع01© 15 غ1 12155 0101157 
15 ,1201 12501176 1121 20117115 ع1لطامممع»ه 1دع1 اع نامنتطا 01 
0 ©5021 3 12 0ع312ه 210116 .و5عع0111وع1 23601121 طة 
5ع 01 االتاوع1 3 35 0ع21ع01 15 ]1 ع5تتوع256 01]]60تتاعم 15 
5--آ0112161© 01 ع228ط6ته لدع عطلا 1050175 أقطا ا1كتاعة 
11 102311-12 عطلا طامط 0عادع15ه ]1051م عط1 .(15202:0*) 
5 ©1-70111ع]2نامه عطا 35 115150[ 15 “اع1اء5 عطا 697 0ع:09[مء 
0116 عطا 10 لعطاع 22 15 غ1 5ه عأةتط1ااعع]1 15 1011م عط ]1 .أمعوع1م 
5 © 57 2060 15 تاعلط بأء355 ع ط0تاوكاء عط 01 
20 15 11616 ,6325361101 1032 3 12 ,لإاعؤو1ء0005) .011165م 
اعنام 01 ععمعوط6ة عط]1 .0ع101011 عبلة؟<اءأطتامه 01 أع055 
1156117[ 10 59515 13610231 250 15 عتعطا أقطا د5ع1أممطا عبلة؟؟ 
لمكا 15ط) ع08»ع12011ع2 201 5ع00 22قا51] .55عع2ه 31 1125لتتوء 
011 تاتوإقطاع -31 21حط أعلد 6ا 5الرتاوع1 غ1 25 ع120م0ه12 ع1156111261[نا 01 
5ل1ع01 01 ققاطاع1؟ 7ا1ءم10م عطا ع تكله ,.».1 الوط 
ه كااء355 ل1ع20ع1! عط 35 101636105م<ء عأتتاموطة 15 163]آ 
772110 1710111 560101771 عط 01 غخطاع1؟ 1117عم10م عطلا م10 ممتهاء 

0016017101خ*1 


3251110 135 1ع20ع1 عغطا 4ط د5ه11م112 م10اع 353 منده1 عط 1 
0 35 5011011 عط 10 21101دء عط 1ه 1011م م1 غخطاع 1 علط 
5623115 15 1136 .6002111060 15 أع3ممه عمطتلمعا عطا 5ه 
عط 10 ع15[1 كمه 101 113511157 ع501 د5عكلةا12ءع110 اع:60101 عطا 
1 1ع20ع1 عطا 0150112115 01113011157 تتعاقمةا 5لط 1 .1121مةهء 
.101 21121021 عا مقطا تتعطااه0 طتتاع] هاده 3057 ع متمطتد1اء 
101 1201167 115 وعع20532 710 1ع0101710 1121مدهء ش ,تكأعو1ء 00077 
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أهمية تطبيق الحوكمة في المصارف الاسلامية 


مقدمة : 

مع نمو وانتشار الصناعة المصرفية الإسلامية 4 السنوات الآخيرة وتطور 
أدواتها التمويلية علت الكثير من الأصوات تطالب بوضع معايير للحوكمة كي 
تطبق # المؤسسات المالية والمصرفية الإسلامية على غرار ما هو موجود 
المؤسسات العالمية التقليدية ولكن ضمن ضوابط وفلسفة الشريعة 
الإسلامية؛ فالحوكمة اصطلاحا 257 لا تختلف عما هو معروف ومتبع 
77 وان اختلفت بعض المصطاحات وصيغ التعبيرء لكن وجه الاختلاف 
بع طون ساقي هر نا | مالس القع ليتوا رقي سد رك تدا 
التعاون الافتصادي والتنمية بباريس فرنسا مجموعة من المبادئ والمعايير 
التي تعزز التزام المؤسسات بتطبيق متطلبات الحوكمة. وقد تم اعتمادها من 
قبل البنك الدولي وصندوق النقد الدولي عام 1944. كما تبنت لجنة بازل 
معايير منظمة التعاون . وأصدرت وثيقة حول ' تعزيز الحوكمة كذ المنظمات 
المصرفية" .إضافة إلى أن مجلس المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 
الإسلامية 4 البحرين كان له قصب السبق 4 إصدار العديد من المعايير 
الشرعية وكلها تصب 2# خانة العرض والإفصاح . وتحث المؤسسات المالية 
على الشفافية والعدل 2# التعامل وعدم أكل أموال الناس بالباطل. 

وك خلال السنوات الخمس والعشرين الماضية تركز الاهتمام على تطبيق 
مبادئ الحوكمة 2# البنوك نتيجة للتطورات السريعة 2 الأسواق المالية وعولمة 
التدفقات المالية والتقدم التكنولوجي, مما أدى إلى حدوث ضغوط تنافسية 
فتؤايدة من البنوك والنشات غير الصيرفية .وحدث تنوف الأسواق اكالية 
وتنوع 2 الآدوات المالية للبنوك مما زاد من أهمية قياس المخاطر وإدارتها 
والسيطرة عليها مما يتطلب الابتكار المستمر لطرق إدارة الأعمال والمخاطر 
والتغيير للقوانين ونظم الإشراف بما يحافظ على سلامة النظام المصر. 
وتختلف البنوك عن باقي الشركات لأن انهيارها يؤثر على دائرة أكثر 
اتساعا فخ الأشخاض ٠‏ ويؤدي إلى إضعاف النظام المالي ذاته مما يكون 
له آثارٌ سيئة على الاقتصاد بأسره. وهو ما يلقي بمسؤولية خاصة على 
أعضاء مجلس إدارة البنك؛ ونظراً لآنة لآ يمكح لأعضاء مجلس الادارة 
أن يقوموا بكل شيء بأنفسهم: ويجب عليهم تفويض بعض المهام لموظفين 
آخرين مما يفرض عليهم متابعة قدرة أولئك الذين اتتمنوهم وعهدوا إليهم 
بالسلطة على العمل ضمن الإطار الذي يمكن من خلاله مراجعة الاستخدام 


مقالات 2 الادارة الاسلامية 


السليم والآمن للسلطة 57 لوجود ثقافة إسلامية متميزة واهتمام كبير 
بالمعاملات المالية والعلاقات الاقتصادية التي يمثل ضبطها محل الحوكمة: 
فالهدف هنا هودراسة أهمية تطبيق الحوكمة # المصارف الاسلامية . 

لقد تعاظم الاهتمام بمفهوم وآليات الحوكمة 4 العديد من الاقتصادات 
المتقدمة والناشئة. و أصبحت الحوكمة من الموضوعات الهامة على كافة 
المؤسيات :و التكلمنات الاقليفية والدولية يفاؤل: العقون. القليلة الماضية: 
خاصة 4# أعقاب الانهيارات المالية والأزمات الاقتصادية؛ والتى جاءت 
كنتيجة مباشرة للقصور ي آليات الشفافية والحوكمة التي تطبقها بعض من 
المؤسسات امالية العالمية؛ وافتقار إدارتها إلي الممارسة السليمة # الرقابة 
والإشراف ونقص الخبرة والمهارة: التي أثرت بالسلب على كل من ارتبط 
بالتعامل معهاء سواء أكان بصورة مباشرة أم غير مباشرة. نتيجة ذلك كله 
زاد الاهتمام بمفهوم الحوكمة , وأصبح من الركائز الأساسية التي يجب أن 
تقوم عليها الوحدات الاقتصادية؛ كما عمدت الكثير من المنظمات والهيئات 
على تأكيد مزايا هذا المفهوم والحث على تطبيقه 4 الوحدات الاقتصادية 
المختلفة. مثل: لجنة كادبوري ©012121]16) 2001017 التي تم تشكيلها 
لوضع إطار لحوكمة المؤسسات باسم ع06اء2:8 و86 201117 عام 
#2 المملكة المتحدة؛ ومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية (018017) 
التي قامت بوضع مبادئْ حوكمة الشركات 017012]6) 01 5ء1م 2110 
26132 عام 1595:وصندوق المعاشات العامة(615م[02) 2 
الولايات المتحدة الأمريكية؛ كذلك لجنة 00016166 دموططن8 8116 _ة 
الولايات المتحدة الأمريكية التي أصدرت مقترحاتها عام 1995 م . 

ورغم أن الارتباط بين مصطلح الحوكمة والعولمة والأزمات دفع إلى زيادة 
الاهتمام به بين كل من المهتمين بالدراسات المحاسبية والاقتصادية والإدارية 
والقانونية: إلا أنه ما زال مجال اختلاف وعدم اتفاق الباحثين والأكاديميين 
والمهتمين بهذا الأمر مما أدى إلى ظهور العديد من المصطلحات المستخدمة 
هذا الميدان بيد أن المصطلح الأكثر استخداما على الأقل # المجال 
الأكاديمي والبحثي هو الحوكمة ' كمرادف قريب لمصطلح 60776122266 . 


وكلمة 80761121206 معناها حاكمة من الإحكام والحاكمية؛ وبالرجوع إلى 
معاجم اللغة العربية والبحث تحت لفظ «حكم,» نجد أن العرب تقول: حكمت 
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واسكمت وحكبيت يعدت »مليف ورددت! رمن هذ قل لتحاكة .بين الذاس 
حاكم لأنه يوقم الظالع من الظلم ومن المعاتى لكلمة وحكم حكم الشىء 
واحكبيه كلاهما: منعه من الفساد. 
ورغم أن لفظ حوكمة لم ترد ْ القواميس العربية على هذا الوزن؛ إلا أن 
المعنى العام لها من مادة لفظ حكم الذي يعني كما سبق القول المنع من 
الظلم والفساد وهو المتفق غلية: إصطالاتها لكلمة الحوكمة التي تهدف إلى 
منع الظلم والفساد. 
إن مصطلح الحوكمة بأوسع معنى له يكون معنيا بتحقيق التوازن بين 
الأهداف الاقتصادية والأهداف الاجتماعية من جهة وأهداف الفرد وأهداف 
الجماعة من جهة أخرى. أي أن الإطار العام للحوكمة موجود لكي يشجع على 
الاستخدام الآكفاً والعادل للموارد؛ ويعمل على تفادي سوء استخدام السلطة 
وكذلك تفادي التحايل على القواعد والنظم واللوائح .ولذلك يمكن تلخيص 
أهم مبادئ وركائز الحوكمة التي بموجبها يمكن القضاء أو على الآقل التقليل 
إلي الحد الأدنى الفساد والانحراف 2# كافة مناحي الحياة العامة والخاصة 
وهي : 

أ. وجود إطار عام للمناخ التشريعي والقوانين 2# الدولة تحمي حقوق 

جميع أفراد المجتمع مع تحديد المسؤوليات والواجبات . 

ب. العدالة والمعاملة المتكافئة والمتوازنة لجميع افراد المجتمع . 

ج. الإفصاح والشفافية 4 كل ما يصدر عن المسؤولين من بيانات و 

معلومات. 

ف امار ساس ديعا لل أر يوق الف اله مايا 

المسؤولين بشفافية كاملة. 

ه. وجود سياسات واضحة وموثقة لكيفية تجنب تعارض المصالح وتوفر 

خطة لتتابع السلطة # الادارات العليا التنفيذية . 
وقد عرفت منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية (01101الحوكمة بأنها: 
مجموعة العلاقات ما بين إدارة المؤسسة؛: مجلس ادارتهاء مساهميها 
والجهات الأخرى التي لها اهتمام بالمؤسسة ( أصحاب المصالح).؛ كما أنها 
تبين الآلية التي توضح من خلالها أهداف المؤسسة والوسائل لتحقيق تلك 
الأهداف ومراقبة تحقيقهاء بالتالي فإن الحوكمة الجيدة هي التي توفر لكل 


من المجلس والإدارة التنفيذية الحوافز المناسبة للوصول إلى الأهداف التي 
تصب # مصلحة المؤسسة؛ وتسهل إيجاد عملية مراقبة فاعلة؛ وهذا ما 
ساعن الؤسسة على الستقلال موارذها كفاءة. 
وتجدو الاشارة الى انه يتم تطبيق الحوكمة وفق خمسة معايير توصلت إليها 
منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 4 عام ةا هله بأنها فل حورت 
تعديلا لها ك عام ؛١٠2.‏ - وتتمثل 2: 

أطنمان وجود اسان لاطا ر كيال لشهوكية المزعسات: 

ب. حفظ حقوق جميع المساهمين. 

ج. المعاملة المتساوية بين جميع المساهمين 

د. توضيح دور أصحاب المصالح 4# أساليب ممارسة سلطات الإدارة 

بالمؤسسة. 

ه. الإفصاح والشفافية. 

و. تحديد مسؤوليات مجلس الإدارة: وتشمل هيكل مجلس الإدارة 

وواجباته القانونية؛ وكيفية اختيار أعضائه ومهامه الأساسية؛ ودوره 

الإشراف على الإدارة التنفيذية. 
ونلاحظ من هذه المبادئ أن الحوكمة تعالج علاقات القوة والمسؤولية بين 
أربع مجموعات كبيرة تحيط بإدارة المؤسسة. هي: أصحاب العلاقة ( 
المستفيدون, الدائنون؛ الحكومة, المجتمع, الموظفون ..), الجمعية العمومية 
(الملاك)؛ مجلس الإدارة والإدارة العمومية أو التنفيذية. 
وتركز الاهتمام # السنوات الماضية على تطبيق مبادئ حوكمة الشركات © 
البنوك نتيجة للتطورات السريعة 2# الأسواق المالية وعولمة التدفقات المالية 
والتقدم التكنولوجي؛ مما زاد من أهمية قياس المخاطر وإدارتها والسيطرة 
عليها وبالتالي غدا الابتكار المستمر لطرق إذارة الأغمال واللمخاطن وكفيين 
للقوانين ونظم الإشراف أغرا حفدًا نا يخافظ على سلامة التكقام الصدرعة. 
ويعرف بنك التسويات الدولية الحوكمة 4 البنوك بأنها: الأساليب التي تدار 
بها البئوك من خلال مجلس الادارة والإدارة العليا التى تحدد كيفية وضع 
أهداف البنك والتشغيل وحماية مصالح حملة الأسهم وأصحاب المصالح 

مع الالتزام بالعمل رذق للقوانين والنظم السائدة وبما يحقق حماية مصالح 


المودعين . 


وقد أصدرت لجنة بازل تقرير عن تعزيز الحوكمة 4 المصارف عام 1995 
ثم أصدرت نسخة معدله منه عام 0 وك فبراير ٠٠١1‏ أصدرت نسخة 
محدثة بعنوان 'علللطهة6 101 ع11216ع807 201201266 ملك نمطم 
122**0) ' يتضمن مبادئْ الحوكمة 4 المصارف وتتمثل _2:- 

المبدأ الآول: ينبغي أن يكون أعضاء مجلس الإدارة مؤهلين حسب المناصب 
التي يشغلونهاء ولديهم فهم واضح عن دورهم ب حوكمة الشركات؛ إضافة 
إلى قدرتهم على الحكم السليم بشأن أعمال البنك. 

المبدأ الثاني : ينبغي على مجلس المديرين المصادقة والإشراف على الأهداف 


الاستراتيجية للبنك وعلى قيمه. 

المبدأ الثالث : ينبغي على مجلس المديرين وضع وتعزيز الخطوط العريضة 
للمسؤولية والمماءلة: 

المبداً الرابع: على المجلس ضمان إشراف ملائم من الإدارة العليا يوافق 
سياساته. 


المبدأ الخامس : ينبغي على المجلس والإدارة العليا لا اتفال الاعمال 
التي تقوم بها وظيفة المراجعة الداخلية والمراجعين الخارجيين ووظائف 
الرقابة الداخلية. 

المبداً السادس : على البنك ضمان ملاءمة ممارسات وسياسات المكافآت 
مع ثقافة المؤسسات المصرفية ومع الأهداف الاستراتيجية والطويلة الأجل 
وكذلك مع محيط الرقابة. 

المبدأً السابع : ينبغي إدارة البنك وفق أسلوب شفاف. 
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المبدأً الثامن : ينبغي على المجلس والإدارة العليا فهم الهيكل التشغيلي للبنك 
من خلال مدى الالتزام بالعمل وفق بيئة قانونية معينة. 

ومن الاستعراض العام لهذه النصوص يتضح أن مفهوم الحوكمة يدور 
حول وضع الضوابط التي تضمن حسن إدارة المؤسسات بما يحافظ على 
مصالح الأطراف ذات الصلة بالمؤسسة ويحد من التصرفات غير السليمة 
للمديرين التنفيذيين فيها وتفعيل دور مجالس الإدارة بها بعدما أظهرت 
الوقائع والأحداث حالات عديدة من التلاعب 2# أموال العديد من المؤسسات 
بواسطة الإدارة أدت إلى إفلاسها. 

وهذا المعنى للحوكمة يتفق مع ما جاءت به الشريعة الإسلامية من الأآصل 
وليس كحالة طارئة كما 4 الحوكمة:؛ فالمال وملكيته يعد أحد المقومات 
الخمس التي يعتبر حفظها وحمايتها بتحقيق النفع منها ومنع الفساد عنها 
اخد القاضن'الاساسية للشريعة الإسلامية؛ ومن هنا وش مجال المؤسسات 
وما يتعلق بها جاءت الأحكام الشرعية للشركات بجميع أنواعها وكذا عقد 
الوكالة لتنظيم علاقة الإدارة بالمؤسسة والمساهمين. 

ويؤدي تطبيق المصارف الاسلامية للحوكمة إلى نتائج إيجابية متعددة 
أهمها زيادة فرص التمويل وانخفاض تكلفة الاستثمار واستقرار سوق المال؛ 
والحد من الفساد؛ كما أن التزام المصارف بتطبيق معايير الحوكمة يسهم 
ل تشجيعها للشركات التي تقترض منها بتطبيق هذه القواعد والتي من 
أهمها الإخصاح والشفافية والإدارة الرشيدة ويؤدى تطبيق الشركات لمبادئ 
الحوكمة إلى انخفاض درجة المخاطر عند تعاملها مع المصارف والإقلال 
من التعثر. 


2.١‏ محمد أحمد إبراهيم خليل »دور حوكمة الشركات 4# تحقيق جودة المعلومات المحاسبية وانعكاساتها علي سوق الأوراق المالية - دراسة نظرية تطبيقية .المؤتمر الآول لحوكمة الشركات: جامعة 
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.0 الاشك انه هناك العديد من المصطلحات # اللغة الانكليزية نجد لها معنى واضحا ومتفقا عليه إلى حد الإجماع خ اللغة العربية. ولكن # مقابل ذلك هناك العديد من المفاهيم التي لا توجد 


لها ترجمة حرفية # اللغة العربية. تعكس ذات المعنى والدلالات التي تمكسها اللقة الانكليزية:دوان اخن الأمثلة الحية على هذه المفاهيم هو مصطلح 0761222©6). وعلى المستوى المحلي 
والإقليمي لم يتم التوصل إلى مرادف متفق عليه © اللغة العربية لهذا المصطلح., هناك عدد من المقترحات المطروحة: حكم- حكمانية - حاكمية - حوكمة- بالإضافة إلى عدد من البدائل 
الأخرى؛ مثل: أسلوب ممارسة سلظة الإذارة: أسلوب الإدازة المثلى: القواعد الحاكمة, الإذارة التزيهة: وغيرها: وفى هذا الصددء تجدر الإشارة إلى إن هناك مقيدون للاحفيان الأول وطقا بنا 
وود من تفسير مركز اللشكاة؛ ولكن من ناحية أخرى تتفق عدد من الآراء على اسقبعاد " حكم " (ما تلكلمة من دلالة إن الشركات هى الحاكمة أو الفاعلة: هما قد لآ يعكس المعتى المقصبود ) . 
كما يقم استبعاد "حكمانية" انا يرقيظ فى .بنائها اللقوى من آنية أوققابة وتمائل:وهوما يضيع اتعتى القصود. وكذلك يتم استيعاد '"حاكمية" خااقد يحدكه استخدامها من خلظ مم د 
النظريات الإسلامية المسماة 'نظرية الحاكمية' والتى تتطرق للحكم والسلطة السياسية للدولة. كما رؤى استبعاد البدائل المطروحة الأخرى لأنها تبتعد عن جنر الكلمة (ح ك م) فيما يقابل 
62 باللغة الإنجليزية. ومن ثم فإن ' حوكمة الشركات" على وزن (فوعلة) تكون الأقرب إلى مفهوم المصطلح باللغة الإنجليزية حيث تنطوى على معانى الحكم والرقابة من خلال 
جهة رقابة داخلية ((8040 ع8 صندم»607 ) أو هيئة رقابة خارجية (7إ8500 :إ02غ128ناع26 ) ؛ كما إنها الل ب" الكلمة المتمثل فى (ح ك م) ٠‏ حيث لا يمكن استبعاده إذا أردنا التوصل إلى 
مرادف للمصطاح. وتجدر الإشارة إن هذا المصطلح قد تم اقتراحه من قبل الآمين العام لمجمع اللغة العربية وقد استحسنه عدد من متخصصي اللغة العربية ومنهم من مركز دراسات اللغة 
العربية بالجامعة الأمريكية بالقاهرة. راجع: نرمين أبو العطاء حوكمة الشركات سبيل التقدم مع إلقاء الضوء على التجربة المصرية؛ مركز المشروعات الدولية الخاصة يناير ”١٠٠م.ص‏ 5. 


و ' ]نر متظون نلسان العرب,ظيعة ذاو العارق رصى 38؟ 

. محمد عبد الحليم عمرءحوكمة الشركات «تعريف مع إطلاله إسلامية». ورقة عمل أساسية؛ الحلقة النقاشية الثالثة والثلاثون .مركز صالح عبد الله كامل للاقتصاد الإسلامي: جامعة 
الأزهر؛السبت ١‏ ربيع الآول 577 ١ه‏ الموافق ؟7 أبريل 0١٠٠م.ص”‏ 

0. محمن علاو فوسف مجحميعة مقالات الطوكمة أو القدية بالجزع الأول ص ؟ متاح : _-17011161012ع1112610125/15ام رداء55 لل 5 / 85/1(01231115 57771.01 ع]0707117.5ا/ / :خا 


1121.501 _ع0077112116__ع0101م0-01--21201 
007111211264 01001216 01 15م 21121 0810 :لآ 018. 


6 

/ا. للتفاصيل راجع: 
.0 حبار عبد الرزاق,الالتزام بمتطلبات لجنة بازل كمدخل لإرساء الحوكمة # القطاع المصري العربي. مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا »العدد 9١٠٠:/اءص‏ ص 17-87/ 
0.4 بنك التنمية الصناعية والعمال المصريء "الحوكمة 4# المصارف' . ص 7-١‏ متاح ةك 

٠‏ ع©0.ع50771122 /ع00 تامع .أمروع-10/ :ماخ 


0-4 المرجع السابق .ص ص‎ .١١ 


مقالات 2 الادارة الاسلامية 


العلماء العالمون وأثرهم فى الأمة 
الاستاة محمن بحسن يريسن 


4 الظروف الصعبة تشعر الأمة بقيمة رجالها العظماء وتحس بحاجتها إلى المخلصين العاملين من أبنائهاء والرواد 
المؤمنين بالتزاماتهم الأخلاقيّة والإنسانيّة من أبناء شعبها نحو أبناء شعبهم, هؤلاء الذين تستقيم أعمالهم على 
الحقء. وتعلو هممهم فوق الصعاب, ويتخطون بعزائمهم صعوبات المرحلة التي يمرون بها وضرورات الحياة اليومية 
التي يحتاجون إليها. وهكذا يتميز رجال بمالهم من صفات متفردة؛ وبما يتمتعون به من المزايا المتميزة: وبما يقدمونه 
من الآعمال العظيمة التي تسهم # نفع العباد والبلاد . 

وأمتنا على مدار التاريخ تميزت بعظمائهاء وبرجالها الذين خطوا ب الحياة أروع الأمثلة, وكانوا أسوة حسنة للشعب 
كلهم ديت كان الدازين خديها ينظرون إليهم بأمل؛ ويتبعون خطواتهم بعزيمة: ويسيرون وراءهم تحت لواء الحق وهم 
مصممون على إحقاق الحق ونبذ الباطل؛ ولذلك استطاعت هذه الأمة التي أناط اللّه بها مسؤوليات ضخمة 2# الحياة 
أن تنتصر على أعدائهاء وأن تبني حضارة واركة الظلال: ومجدا رائع البناء وأن تنشر عقيدة سامية: وتقيم دولة 
عظيمة؛ وتترك أروع الآثار .ب مختلف المجالات. 

وعندنا كثير من المصابيح المضيئّة ممن كانوا قدوة منيرة على مر العصورء فمنن ولادة محمد عليه الصلاة والسلام 
وات وومنا هذ تجن أنثلة لاقن ولا مهب ف اليادين عاكة : 

فرسول الله صلوات اللّه عليه وصفه اللّه تعالى 4# كتابه الحكيم: بالأسوة الحسنة للمؤمنين: ولذلك كان وما يزال 
القدوة الزاكعة الحلية ف كل أمر هخ أمون الحياة وق كل قتصرفاتةه الديتية والدنيوئة؛ فق بيكة ومجتمعةء بين أضحانة 
وافداكه حك فلي و ها تحريم نك هعاملاقة الخاصة والعامة واستطاع بهذا السلوك السوي الستعيم» وهذا النموذج 
العملي أن يعطي انين اللستطيديى انقلة نوفيا راكنا سقف رقو واطنيحة كمه ومك الا عملا لكل ما يدعوهم 
إليه أو يبشرهم به. 

واسقطاع أيضا معطي أغدادةمقالا ها ويرهان واضها على ميدق ما يمعو اليه يهن الافسجاة الراقو جين أقوائة 
وأعماله؛ وبهذه القدوة التي ضربها ساس مين 

أمّا الخلفاء الراشدون رضوان الله عليهم فساروا على نهج معلمهم وصاحبهم: وعملوا على أن يكونوا خير قدوة لبقية 
المؤمنين والتابعين وذلك باستقامتهم على الحقء. وتمسكهم بالعدل؛ وقيامهم بالواجب. وإيثارهم للخيرء وتضحيتهم 
من أجل الناسء وشجاعتهم 2# مواجهة الأمور. ومشاركتهم للآمة # أفراحها وأحزانهاء ولذلك استطاعوا أن يتموا 
بقاء الدولة وآن عسوا الأجهزة اللعديوة ويجهزوا اللميوض القاتحة ويتساهوا يف الأركن:شرفا وكريا هادين 
فاتحين منتصرين. 

كما استطاعوا أن يعطوا المسلمين بعلمهم وسلوكهم الأمثلة الواضحة على أخلاق المسلم وصفة الحاكم: واستقامة 
العالم؛ وتقوى المسلم: # الحرب والسلم و الآمور الخاصة والعامة. 

وهذا ما خلد ذكر القواد العظام الذين بقيت معاركهم غرّة مضيئة على جبين الزمن أمثال خالد وأبي عبيدة وجعفر 
وزيد وابن رواحة وسعد وعمرو وغيرهم: هؤلاء الآعلام الذوين كادوا قدوة لجدودهم يك التقوى روص 3 كيسان بوك 
التضحية والاقدام والشجاعة © الحكمة والتأني: والبطولة والفداء. فكان سلوكهم ليس ع 1 رن 0 
ونموذجا حيًا أمام الجيوش المؤمنة التي تطيعهم. 

وهناك الكثيرون ممن ضربوا أروع الآمثلة العملية على مرأى الناس وسمعهم فكانوا قدوة لغيرهم ممن يعيشون معهم 
وأمثلة أمام الآمة جمعاء على مر الأيام. 

ولأنْ دوام الحال من المحال والتغيّر من سمات الأيّام وفيه السّلبِيٌ والإيجابيٌ فقد اتسعت رقعة الدولة؛ وشابت 
أخلاق المسلمين الكثير من البدع نتيجة تدخل العناصر المشبوهة والمنافقة 4# تسيير دفة الحكم» حينها رفع العلماء 
الساتحون وانة التحق: :وحيلوا وهوة اتحهاد عالكلمة والسيت وأظهروا كلمة العدل التي عمل شياطيق الآنى هلن 


إخفائها اكد الار الذى ي* 0 الآمة ا وركة #الأدماء' ها 0 ويما 0 
الشر والظلام: ودعوتهم 0 صد الأعداء ا يقتحمون حمى الا 0 أنواع الأسلحة 90 ولتق 


مقالات 2 الادارة الاسلامية 


وهذا ما يجعلنا نرى ‏ كل وقت أمثلة رائعة للعلماء المخلصين العاملين؛ الذين يرفعون لواء الحق عالياً بلا خوف, ويتمسكون بالخير 
والإسلام رغم الصعوبات والمحن والقسوة والتنكيل الذي كانوا يلاقونه وما زال السائرون على نهجهم يتحملونه. 

فالحسن البصريء والامام أحمد, وأبو حنيفة؛ والشافعيء والامام مالك: والعز بن عبد السلام وغيرهم كثيرون: كل هؤلاء كانوا أمثلة 
واقعيّة من الآمثلة الكثيرة التي ضربها العلماء المتقون العاملون للناس. 

وبذلك استحقوا أن يكونوا أئمة وقدوة لهم, لأنهم صدقوا الله 4# أقوالهم وي أعمالهم: وتحملوا من أجل ذلك الاضطهاد والعذاب 
والتنكيل: وكانوا ب طليعة الأمة عند الجهاد, ولا نزال نذكر مواقف العز بن عبد السلام وكيف استطاع هذا العالم التقي العامل أن يحرك 
الأمة. ويحيي الأمة. ويثير العزيمة؛ ويثير النخوة 2# النفوس لملاقاة الجحافل الغازية التي أرادت تدمير الأرض والناس والحضارة. فكان 
فطل ها العاله جلنا اذ حول الأمةمن ان القعاان وانشوف والخصيية والوزيمة إلى الحال الاتجايثة القايلة من العزيية والشحاعة 
والطاعة والنصر. كل ذلك بفضل ما حمل من الحقء وبفضل السلوك السوي الذي تميز به والقدوة الحسنة التي أعطاها تناس مهدا . 
وعين بقعي قاريع مزلا العاماء تجدهم أشد نكا بالحق من تسيكيم بالنحياف واكثرعلةاذا بالانسلقم والحين فق هاؤدهم يانال 
والبنين؛ وأحرص على رضا الله من حرصهم على أية منفعة أخرىء إذا استنصروا لا يستنصرون إلا اللّه. وإذا خافوا لا يخافون إلا اللّه 
وإذا طلبوا الرضا لا يطلبونه إلا من اللّه. أعمالهم ترجمة لما يعتقدون: وسلوكهم صورة عما يدعون؛ وتصرفاتهم قدوة لمن يرشدون. 
هؤلاء العلماء جعلهم التزامهم بتعاليم دين الإسلام يستحقون أن يكونوا ورثة الأنبياء؛ لأنهم ب كل مناحي حياتهم يؤثرون العمل على 
القول؛ ويعدون العدة للوقوف بين يدي اللّه قبل أن يرفعوا أيديهم بالدعاء. 

هؤلاء العلماء أصحاب الضمائر المستيقظة والعقول المنفتحة هم الذين يعرفون أن محالفة أعمالهم لأقوالهم أبشع النفاق: وأن سوء 
سلوكهم أدهى الأخطارء وأن عدم اتباعهم للحق ب كل حركاتهم إنما يوقعهم -ذ الإثم والحرامء ويجعلهم القوم الذين يخاطبهم اللّه 
تعالى بقوله: ارون النام بابر وَتَنَسَونَ اشتكة “2 - الكتّابَ أمَلَا تَعَقلونَ ( البقرة: 4) ويعرفون حق المعرفة فداحة الخطب 
الذي ينزل بهم وبأمتهم بذ الوقا والآكرةهعتدها يناققون وينحرفون .ويعطون الأمثلة السيئة للآمة بسلوكهم بعدما سمعوا قوله تعالى: يا 
9 الذِينَ آمَنُوا لم تَقولُونَ ما لا تفعَلُونَ " كَبّرَمَقَنّا عند الله أن تقولوا مَا لا تَفُعَلونَ ' سورة الصف. فإذا كان هذا خطاب لعامة المؤمنين 
فكيف بالعلماء الذين يدركون أكثر من غيرهم!!. 

إن العالم التقي العامل شعلة مضيئة أمام الناس؛ وقوة روحية تدفع بالخير والحق إلى الانتشار والفوزء والآمة حين تجد بين ظهرانيها 


أمقال هؤلاء 5 تتجنب كثيراً اي وتجد التمواج | العملى كما ار وترى د الحسية 4 لني اويا الطريق 
والمدعي الكاذب : 


ونحن 2 هده ا أحوج ما 0 الى 6 2 العلماء المتقين العاملينء. الذين 0 سام وعملهم مثالا يحتذىء وقدوة تتبع 
نحن جا إليهم ليرفعوا اراية الحق, ويكشفوا : زيغ الباطل؛ 58 4 الأمة روح اح الرجولة يه 5 ويصلوا بها إلى روعة الجهاد, 
والاستبشار بالنصرء والنئشوة بالشهادة. 

هؤلاء العلماء هم الذين يترفعون فوق المادة». ويزهدون بما ب الدنيا من شهوات؛ ويترفعون عن كل المغريات. ويصمدون أمام كل المخاوف. 
ويبنون الحياة على الوجه الآجمل. 


تقلا عرغ: مس يك ام سن 
هدك 5( تموز وآب 65 دمشق صفحة 71 


مقنالات 2 المحاسية الاسلامية 


بسم الله الرحمن الرحيم 
الحمد للّه رب العالمين» والصلاة والسلام على سيدنا محمد وعلى آله 


هه 6 


معد مك: 
يتناول هذا البحث " العوامل التي تحدد توزيع الأرباح على المودعين 2# البنوك 
الاساافية : 


وينطوي البحث 2# هذا الموضوع على جانب من الصعوبة لتنوع وتداخل 
العوامل المؤثرة 4# توزيع الآرباح؛ وهو من الموضوعات التي تسهم بشكل 
جوهري أ بناء نظرية العمل المصرك الإسلامي ودعم تطبيقاته: ولذا 
انشغلت البنوك الإسلامية وهيئاتها الشرعية بعدد من القضايا المهمة التي 
تتصل بهذا الموضوع. منها: 
.١‏ خلط الودائع المطلقة أو العامة بأموال المساهمين 2# البنك الإسلامي 
4 وعاء استثماري مشترك. 
؟. تحميل الودائع المطلقة المساهمة 4# وعاء الاستثمار المشترك 
بنسبتها من النفقات الإدارية والعمومية للبنوك الإسلامية. 
؟. إشراك الودائع المطلقة # أرباح الخدمات المصرفية؛ وعوائد 
اتتعار الحهسابات الجارية.: 
غ. تكوين الاحتياطيات ومخصصات مخاطر الاستثمار من ايرادات 
وعاء الاستثمار المشترك قبل الوصول إلى صا الربح القابل 
للتوزيع على الأموال المساهمة 2 وعاء الاستثمار المشترك. 
وقد أدت المناقشات المستمرة لمثل هذه القضايا إلى إعادة هيكلة التطبيق 
بعض البنوك كما حصل #ي بنك دبي الإسلامي وهو أول بنك إسلامي 
نك العالمء 
ويهدف هذا البحث إلى تحديد العوامل المؤثرة 4# توزيع الأرباح على الودائع 
ل البنك الإسلامي بأنواعها المختلفة. وقد تم جمع وتصنيف العوامل ذات 


.١‏ هيكل الودائع والتشغيل # البنك الإسلامي. 
٠."‏ مساهمة الاحتياطيات والمخصصات والنفقات 2# الوعاء المشترك. 
*". المتطلبات الإشرافية وعوامل المخاطرة والسيولة. 

4. التوقيت الزمني لتوزيع الأرباح والاستثمار. 


العوامل التي تحدد توزيع الأرباح على المودعين في البنوك 


الاسلامية 


ونموذج بنك الإماء في احتساب الربح في حال خلط أموال 
المضاربة بأموال الضارب 


)١( الحلقة‎ 


0 “نسييا توزيع الريح والمقارنة مع سعر الفائدة وعائد المساهمين. 

7. نموذج بنك الإنماء ْ احتساب ربح الحسابات الاستثمارية المطلقة. 
وتسير خطة البحث 2 تناول هده المجموعات من العوامل 2 وصف كل عامل 
منهاء وبيان أثره 2 توزيع الأرباح على المودعين 2# البنوك الإسلامية: مع 
مراعاة الجوانب التطبيقية. 

.١‏ هيكل الودائع والتشغيل 4 البنك الإسلامي: 

يؤثر هيكل الودائع وشكل التوظيف 2# إجمالي عوائد البنك؛ ومن ثم العوائد 
التي يتم توزيعها على المودعين: ولذا تتناول هذه المجموعة أنواع الودائع 
وطبيعة العائد ب كل منهاء كما يتناول أشكال التوظيف وطبيعة العائد بذ 
كل منها وكيف يتحقق دخل البنك الذي يوزع بين المساهمين والمودعين 2 
حسابات الاستثمار المطلقة. وبصفة عامة يتم التمييز 2 أي بنك بين 
مصادر الأموال من جهة:؛ وبين أوجه توظيف الأموال واستثمارها من جهة 
أخرى. وهذا التفريق قائم # البنك التقليدي والبنك الإسلامي أيضاء مع 
اختلاف 4 شكل وجوهر بعض صور الحصول على الآموال: وأوجه التوظيف 
والأسطتناي :كما سيا قن انه 

1١‏ مصادر الأموال.# البنك الإسلامي: 

تتنوع مصادر الأموال المتاحة للاستثمار .2# البنك الإسلامى إلى ما يأتى: 
ارا مضادو ثأاننةه و تمل عق الحوم الملشقى فرة واس المال ممه الخيرف 
على الموجودات الثابتة؛ والاحتياطيات والآرباح المرحلة؛ وهذه الآموال ملك 
للا همي وصنمى قوق المساهفيةا' او نحقوق. الملكية بف خاقمة الميؤاننة: 
وتكيف العلاقة بين المساهمين 4# ملكيتهم للأموال الذاتية من الناحية 
الفقهية على أساس شركة العٌنان» وهي شركة بالمال والعمل من كل طرف, 
لكن لا يشترط فيها أن يشترك الجميع 2# العمل والإدارة» أو أن يتساووا ب 
نسبة مشاركتهم؛ بل يجوز لهم التفاوت # المال والعمل والتصرف, ويجوز 
لهم أن يفوضوا أحدهم أو غيرهم بإدارة الشركة. ولا يوجد فرق بين البنك 
الإسلامي والبنك الربوي © النظر الفقهي إلى الأموال الذاتية. من حيث 
كونها شركة عنان. 

1 مصادر خارجية (الودائع): وتشمل الوداتوك الحسايات الجارية. 
واتسنانات: الاستاردة الأخرى القن كدو بعافد) على امحانهاء :وكرف 
العلاقة بين المودعين والبنك الإسلامي تبعا للصيغة الفقهية التي تقوم 


على أسانبها هده العااقةء وايمت كلها على تسق واحد قو :تكون قرضا | 
مضاربة أو وكالة؛ أو مرابحة: وفيما يأتي بيانها: 

7١‏ ححسابات الودائع الجارية: وهذه تكون من دون فوائد. كما هو 
الحال 4 البنك الربويء ولها أحكام عقد القرض. ويتميز عقد القرض بأن 
المال المقتترض مضمون على المقترض- وهو البنك هنا- ومن ثم له الحق 2 
التصرف فية: تصيرفع' اكالك: وشحم الخسائر -إن حدثت- وله الأرباح 
النائخة وى هذا التصيرك إن حدس هيار مقاضدة الغرم بالغنم: أو الخراج 
5-5 و4 حكم الحسابات الجارية من حيث ضمانها على البنك أموال 
الآمانات وهوامش ضمان الجدية والأرباح التي لم يعرف أصحابها. 

70١‏ ححسابات ودائع الاستثمار المطلقة: وهي التي يعطي أصيتها ينا 
الحق للمصرف 4# استثمارها على الوجه الذي دراه متاسا: دون تقييدهم 
له باستثمارها بنفسه؛ أو مشروع معين: أو لغرض معينء أو بكيفية معينة. 
كما آنهم يآذنون له بخلطها بأمواله الذاتية ((حقوق أصحاب الملكية) أو الآموال 
التي له حق التصرف المطلق فيها (الحسابات الجارية). ومن المقرر أن نتائج 
الاستثمار لهذه الحسابات المطلقة تعود على مجموع المشاركين فيها بالمال أو 
بالجهد. (الفقرة رقم -١١‏ بيان المحاسبة المالية رقم (؟)) 
الحسابات اسم حسابات التوفير وتحت إشعار ولأجل 2# البنك الإسلامي 
الأردني . كما تآخذ اسم حسابات التوفير والودائع الثابتة المستمرة والمطلقة 
والكوثر ب بيت التمويل الكويتي . 

7١‏ سندات المقارضة المطلقة: ويعتبر 2 حكم حسابات الاستثمار 
المطلقة كل من سندات المقارضة المطلقة وأي حسابات أخرى لها نفس طبيعة 
هذه الحساباك. ويقكصد تداث. القارضة المطلقة الوكاكق, المؤحجدة القيمة 
الصادرة عن المصرف بأسماء من يكتتبون فيها مقابل دفع القيمة المحررة 
بها على أساس القبول العام باستعمال القيمة المدفوعة 4# تمويل استثمارات 
المصرف والاشتراك النسبي فيما يتحقق من أرباح على أن يآخذ المصرف 
ضيه رى ‏ سنان وات شايهة الله حي مضا رن 
الخسائر بقدر المساهمة #ش التمويل. ( الفقرة رقم 71- بيان المحاسبة المالية 
رقم (؟)) . وتأخن حسابات الاستثمار المطلقة وما 4 حكمها نسبتها من 
الأرباح حسب الاتفاق وتتحمل من الخسائر الناتجة عن الاستثمار بنسبة 
مساهمتها # التمويل. ( الفقرة رقم 58- بيان المحاسبة المالية رقم (؟)) . 
70١‏ التكييف الشرعي لحسابات الاستثمار المطلقة وما يْ حكمها: تكيف 
العلاقة كن الحبوف واصيحاب خسنا بات االآستكماو المطلقة وما .ف تحكمها على 
أساس عقد المضاربة المطلقة؛ لآن المصرف يخلط الأموال التي يتسلمها من 
امتحاب عسانات: الاستكنار النظلقة وها مقا ينكهدها وامواله المقاجة الاسفماب 
ويكون له حرية التصرف المطلق باستثمارها دون قيد أو شرط من أصحاب 
حسابات الاستثمار. (الفقرة رقم -١50‏ بيان المحاسبة المالية رقم (؟)) 
وذلك بإذن من أصحاب الودائع. 


: وتاخن هده 


منمكة أن كك طلى أساسن فقن الرقالة الطلقة يذ هذه الحان كعد 
المضوفه الركدل هرا يضرف التكتر بعن تنانع الاسنتقما زه عديكت تحمل أريات 
الأموال غنمها وعليهم غرمها. 


ولآ يمن السدرق: :هذه الأموال نظ يخال الشمارة ذ :غير بحالات التعزى اد 
التقصير أو مخالفة الشروط. ( الفقرة 55- بيان المحاسبة المالية رقم (؟)) . 


مقالات 2 المحاسية الاسلامية 


2-8 
اك 


7١‏ حسايات ودائع الاستثمار المقيدة: 


وهي التي يقيد أصحابها 


أو ألا يخلظها يأمواثة: كما قن يكون تقييد. أصحاب هذه الحسايات للمضرف 
بأمور أخرى غير المنع من الخلط أو تحديد مجال الاستثمار؛ مثل اشتراط 
عدم البيع بالأجل أو من دون كفيل أو رهن, أو اشتراط البيع بربح لا يقل عن 
اه اشفراظ: امعان الحووف للك الخعاراك رتفيية دوق اسستتمارها 
عن طريق مضاربة تالية مع الغير. (الفقرة رقم ؟١-‏ بيان المحاسبة المالية 
رقم (؟)) . ومن تطبيقات هذا النوع حسابات الاستثمار الملخصص 4 البنك 
الإسلامي الآردني. وحساب الاستثمار بالبيع الآجل لدى مصرف الراجحي 
4# السعودية: ويتميز الآخير بأن تنفيذ ا تي ا ا 
كبخل كا شر انر عدن كنا وينم دالا جل لتر اح لتصييرة جداء 

7١‏ محفظة الاستثمار الملخصص: ويعتبر ‏ حكم حسابات الاستثمار 
المقيدة سندات المقارضة المقيدة2. ويقصد بها الوثائق الموحدة القيمة 
الصادرة عن المصرف بأسماء من يكتتبون فيها مقابل دفع القيمة المحررة 
نها على أسامن القيول المقيك »امال القيفة الدطوهة ف تمويل استمارات 
محددة والاشتراك النسبي فيما يتحقق من أرباح على أن يأخذ المصرف 
نصيبه من ربح اميجاب سيتداض ا لافارهية الشيوة نصيفدة مايا وتوزيع 
الخسائر بقدر المساهمة ث التمويل. وهي من تطبيقات البنك الإسلامي 
الاتي. 

70١‏ التكييف الشرعي لحسابات الاستثمار المقيدة وما 4 حكمها: 
كيف العللاقة بين الملصدرظه و أضحات بحساناف. الاتعان المقين 8 .وما ف 
حكمها على انان كن اللكباوحة اللقمدق لان ا تحرف ماعنا قيوف أذ 
شروط من أصحابها ولا يجوز له مخالفة تلك القيود والشروط. ويمكن أن 
55 أساس عقن الوكالة القيد .وذ هذه الحال مستعق الضيرف 
الوكيل 55 بصرف النظر عن نتائج الاستثمار. حيث يتحمل أرباب الأموال 
غنمها وعليهم غرمها. ولا يضمن المصرف هذه الأموال إلا ل حالات التعدي 
أو التقصير أو مقالقة الشروظ: 

7١‏ ححساب الاستثمار بالمرابحة (التورق العكسي): هذا النوع من 
الودائع المستحدثة ‏ عدد من البنوك السعودية. وتقوم على أساس تلقي 
المصرف للأموال من أصحابها على سبيل الوكالة المقيدة بشراء سلع من 
السؤق تقد ا «وسب عي زة التصرف ته يضفت وكيا عن العمدل يقوه العميل 
صاحب الحساب ببيع ما يملكه من السلع للمصرف بيع مرابحة مؤجلة 
يستحق ثمنها ويودع 4 حسابه لدى البنك 4# تاريخ مستقبلي. وبعد حيازة 


مقالات ل المحاسبة الاسلامية 


المصرف لهذه السلع بصفته مشترياً يبيعها نقداً (على سبيل التورق) بقيمة 
الشراء الأولي اك . وفك سمي هذه المغاملة بالمراتحة العكسية أو التورق 
العكسي لأن البنك (وليس العميل كما هو المعتاد) يظهر مشتريا بالمرابحة 
ا ل عي يا عار عن ل ل د د 
المضرف عنها مجر انسعية معارمة من قرمة الحردمة, 

0١‏ مقارنة بين ودائع البنك الربوي وودائع البنك الإسلامي: هناك فرق 
جوهري بين البنك الإسلامي والبنك الربوي فيما يتعلق بالودائع. فجميع 
الودائع ْ البنك الربوي تقوم على أساس عقد القرضء ويتميز عقد القرض 
- كما سلف بيانه- بأن المال مضمون على المقترض- وهو البنك هنا- ومن 
ثم له الحق # التصرف فيه تصرف المالك؛ ويتحمل الخسائر وله الآرباح 
الناتجة عن هذا التصرف إن وجدت: عملاً بقاعدة الغرم بالغنم: أو الخراج 
بالضمان. وتتنوع ودائع البنك الربوي ( القروض من العملاء المودعين إلى 
البنك) إلى قروض من دون فائدة كما 4 الحساب الجاري وهذه جائزة 
كرهاءو الى كروك واد محددة سلفا بنسية من هيلغ الوديفة (الغرصى) 
تحبرف التكلى عن الناقم القملن اتوك ينك قلاف الوداقه دوه دستحرقة (قيرها! 
لأنها من قبيل ربا النسيئة المجمع على تحريمه . 

١‏ التوظيف # البنك الإسلامي: 

تتنوع صور توظيف الأموال # البنك الإسلامي إلى ما يأتي: 

0١‏ المتاجرة والاستثمار: وتتمثل # المتاجرة 2# العملات: والأسهم 
والسلع والبضائع: وغيرها. 

0١‏ التمويل: وتتمثل 2# البيوع الاجلة كالمرابحة والمساومة والاستصناع 
والسلمء وك الإجارة المنتهية بالتمليك؛: وِثكُ المشاركات كالمضاربة والمشاركة 
الاتاقصية. 

1/؟ الخقيسات االصرضة: 

وتتمثل ب بيع وشراء العملات وإصدار الشيكات وتحصيلها والحوالات 
وخطابات الضمان وخطايبيات الاعتمادات المستندية والبطاقات المصرفية 


المراجع: 


.77331 حسان: ص‎ ١ 


والاتتمانية. وخدمات الاكتتاب وحفظ الأوراق المالية وإدارة المحافظ 
والضتاذيق الاستثمارية وذ ادارة النسابات القيدة تمل بخدمات الادارة 
ب طرح فرص استثمارية من قبل البنك لعملاته للمساهمة فيها والحصول 
على كل عوائدها وتحمل الخسائر إن وجدت على أن يحصل البنك على 
عمولة إدارةء وتظهر أموال الإدارة خارج ميزانية البنك الإسلامي تحت 
مسحي اهو ال هن 1و 

١/؛‏ دخل البنك الإسلاميء والتوزيع على أصحاب الودائع المطلقة والمقيدة: 
7١‏ تسهم عوائد التوظيف من خلال المتاجرة والتمويل وكذلك عمولات 
الخدمات المصرفية 4 تحقيق عائدات البنك الإسلامي. وقد عرف بيان 
اللحاسبة الخالية ؟)هباءة البعل أوصادة الخسارة تقكزة زهنية مفيقة يانه 
"محصلة كافة الأنشطة الهادفة للربح التي يؤديها المصرف خلال الفترة 
الزمنية التي تمثلها قائمة الدخلء: وكذلك الأحداث والظروف الآخرى التي 
يكون لها تأثير على قيمة الموجودات التي هي 4# حيازة المصرف 4# أثناء 
الفكرة الؤمنية " «وصتصيل: | لناهموة مزه هذا الكل على عاقوات الأموان 
المتاحة لالاستكيان مرخ الحساذى الداتية والحينابات الحازية وما يف حكمها 
بصفتها مضمونة على البنك وعمولات الخدمات المصرفية؛ بينما يشترك 
المودعون مع المساهمين ب جزء من عوائد التوظيف بسبب مساهمتهم 2 
الوعاء الاستثماري المشترك 4 حال خلط أموالهم مع أموال المساهمين كما 
حال حسابات الاستثمار المطلقة (وذلك 5 لنسبة توزيع الأرباح بين 
الطرفين) ؛ كما ينفردون بعوائد توظيف الحسابات المقيدة بعد حصول 
البنك على حصته مغايل الإذارة بك كل مخ الوكالة والمضارية. 

7١‏ هناك تطبيقات مختلفة للبئوك الإسلامية ث نوع النفقات التي 
تحمل على وعاء الاستثمار المشترك؛. ومدى مشاركة أصحاب الودائع المطلقة 
بك برذ اك اللنساباك الجارية والتقدمات السرفة انيشنادا الى احديادات 
فقهية بشأن شخصية المضارب . وهذا ما سيتم تناوله # المبحث التالي. 


3 أصل هذا البحث استشارة بناء على طلب مكتب خدمات استشارية بتاريخ ١١محرم‏ 575١ه‏ - ٠١‏ يناير 8١٠٠م.‏ وقد جرت تنقيحه وتطويره 
للمشاركة به # المؤتمر السنوي لهيئة المحاسبة ١0-١4‏ ديسمبر .٠٠١4‏ ثم طورته 4 ضوء المستجدات وإضافة نموذج حسابات التوفير والادخار ب 
مصرف الإنماء كنموذج تطبيقي لاحتساب وتوزيع الربح 4# حال خلط أموال المضاربة بأموال المضارب للمشاركة به 4# هذا المؤتمر خاصة أن هناك 
بعض نقاط الخلاف التي لم تحسم من الناحية التطبيقية رغم النص عليها # المعيار الشرعي الخاص بالحسابات الاستثمارية. 
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لأكى ‏ لتظره خيس سن اخ نار 


الحقنك للّه الذي القحين كلو هياده وسخرهم لبعضهم وأمدهم من فيض 
رحماته. ومدحهم بإيثارهم الآخرين على أنفسهم لآنْ هدفهم الآكبر وهمّهم 
عه لم 


الأعظم الفوز بمرضاة الله تعالى: ( هم يَقَسمُونَ رَحَمَةَ رَبك نَحُنٌ فَسَمنَا 


بيْنَهُمَ مَعِيشْتَهُمَ بي الحيّاة ' الدننا وَرَحعنا بَعَضَهُمٌ َوقَ بَعَض دَرَجَات ليَتَحِدَ 
سل لع ستقر 


لغ 


بعضهم بعضا سحَْرِيًا وَتمد وك خيَرٌ مما يَجَمَعُونَ) ( الزخرف: ؟5). 
إن الله تعالى فضل بعض العباد على بعض # الحياة الدنيا ك القوة والغنى 
والشهرة والنشاط؛ لأنه لو سوؤى بينهم جميعاً ب شروط الحياة لم يخدم 
عضهم بيطا ٠‏ ولم يستخدم الح لهم انحدا ٠‏ فيكون # ذلك فساد نظام 
الحياة. ورحمة الله بخلقه خير لهم مما يجمعونه من الأموال والمتاع بذ 
الحياة الدنياء فصلاة الله على من جاءنا بهذا الدين الحيف الكريم نبينا 
نكسن .احفة العالين وعلى آله واضحاية الليين المتاهرين. وحهد: فهذه 
الواحة الثانية عاش # ظلها أوائل هذه الأمة الكريمة فلنمتع بنسماتها 
أرواحنا ولنفسح صدورنا بطيب ريحانها كي ننظر 2# تكافلهم وتراحمهم 
فنأنس ونؤنس بها. 
.١‏ التكاضل الأسري # بيت النبوة: 
ظهر التكافل الاجتماعي العائلي 4 بيت النبوة بمكة المكرمة من خلال 
مال السيدة أم المؤمنين خديجة بنت خويلد رضي اللّه عنه ومن ذلك 
ما روته أم المؤمنين عائشة رضي الله عنها قالت :كان رسول اللّه صلى 
الله عليه وسلم لا يكاد يخرج من البيت حتى يذكر خديجة رضي الله 
متها فيحن الثناء عليهاء كذكرها يرما من الآباء هادركطن النيرة: 
مكلك نهل كانت الاهجوز ا قل ابتك للسهير] فقي لاكتضي سح اهنفد 
نيع شعره من الفظيي ثم قال» (لااوالله.ها آبنالتي اللهنكير | منها: 
أمنت إذ كفر الناس. وصدقتني وكذبني الناسء وواستني 2 مالها إذ 
حرمني الناسء ورزقني اللّه منها الولد إذ حرمني أولاد النساء ). قالت 
القديدة تعاكضة وض الله خنهاتعزى يض نفس لا أذكرها بسيكة اذا 
؟. التكافل الاجتماعي مع المستضعفين 2# الأرض: 
لقد بدأت ملامح التكافل بين أفراد المجتمع المسلم منن أن كانوا 
ل مكة المكرمة وذلك من خلال الإحساس العالي بالمسؤولية تجاه 
البنكيدفية نف الآركن 
ولقد ساهم صاحب رسول اللّه صلى الله عليه وسلم أبو بكر الصديق 
رضي الله عنه بشكل كبير 4 التخفيف من معاناة الضعفاء؛ حيث جاد 
من ماله الخاص 4 سبيل اللّه. فأعتق سبعة من المسلمين كلهم يُعذبون 
الله ومنهم بلال بن رباح رضي اللّه عنه فأعتقهم للّه تعالى, وكان 
فعل أبي بكر - رضي اللّه عنه - على شرائهم ثم إعتاقهم دليلاً على 
عظمة هذا الدين. 
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وما أحوج المسلمين اليوم أن يحيوا هذا المثل الرفيع؛ والمشاعر السامية 
ليتم التلاحم والتعايشء والتعاضد بين أبناء الآمة التي يتعرض أبناؤها 
للأيادة الشاملة فخ قبل أعواء الجقيدة والدية: 
؟. التكافل الاجتماعي الإنساني: 
ومن التكافل الاجتماعي الإنساني 4# صدر الإسلام ما فعله بعض 
أشراك قرش عن الحضباو الجائرعك المشلميوية شعب أبن ظالب: 
وكان الذي تولى بداية التحرك الإنساني من أجل إبطال الحصار 
المكزومئ وكافت أمه حاكة يقث هين اللطللب» كفال لقد يا زهيرة أن 
رضصيت أ تأكل الطعام: وتلبس الثياب وتنكح التساءعء وأخوالك حيث 
قد علمت؟ لا يبتاعونء ولا يبتاع منهم, ولا ينكحون ولا ينكح إليهم. 
فجمعا عددا من أشراف قريش ثم تكلم زهير بن أمية فقال: أنأكل 
الطعام؛ ونلبس الثياب؛ وبنو هاشم هلكي لا يبتاعونء ولا يبتاع منهم, 
والله قفن بع قن هذى الشبحيفة الفاملعة الخلا ل كتملوا بد 
جدال وظهور معجزة لرسول الله صلى اللّه عليه وسلم على وثيقة 
المقاطعة حيث أبلغهم عن طريق عمه أبي طالب أن الله عز وجل أرسل 
على الصحيفة الآرضة قد أكلتها إلا (باسمك اللهم) فلما نشروها 
فإذا هي كما قال رسول اللّه صلى اللّه عليه وسلم فقال المطعم بن 
عدي وهشام بن عمرو: نحن براء من هذه الصحيفة القاطعة العادية 
الظالمة. ولن نماليٌ أحدًا 4 فساد أنفسنا وأشراغناء وتتابع على ذلك 
تام :عن اشوا قوست فشر جوا عم الشعيية: 
فقأشواق فوريش اتذى قاموا يذه المبادوة القاكئفة على شهافة العرب كاثوا 
يومئذ على الشرك ولا يعرفون المدنية الملتحضرة ولا حقوق بني آدم بل يملكون 
وأذى للمسلمين ولكن كان فيهم رجل رشيد حرك إنسانية آخرين منهم. وقبل 
رسول الله صلى الله عليه وسلم مبادرتهم» ولا يسع كل مجتمع مسلم قد وقع 
الضيم إلا أن يقبل برفعه من أجل الإسلام والمسلمين طال ما كان ذلك بعزة 
وكرامة لعباد اللّه. 
واذا التفتنا إلى هجرة المسلمين من مكة المكرمة الى الحبشة وكيف تعامل 
ملكها مع المسلمين بحس إنساني كبير وذلك لما رأى رسول الله صلى اللّه عليه 
وسلم ما يصيب أصحابه من البلاء؛ وما هو فيه من العافية: بمكانه من اللّه 
واماجو ار ل ا ا 
ا ا ال ا 
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فخرج عند ذلك المسلمون من أصحاب رسول الله صلى اللّه عليه وسلم إلى 
أرض الحبشة مخاقة الفتنة وفرارا إلى الله بدينهم. فكانت أول هجرة 2 
الاسلام. وبعد أن عرف النجاشي صدق القوم وصدق دعوتهم أعطاهم 
الأمان 4# بلاه ورفض إن يسلم هؤلاء لقريش لمعرفته فرار المسلمين من 
تنكيلهم وكان هذا بحس إنساني وإيماني وخاصة عندما سمع جعفر بن أبي 
طالب وأعجب به فقال: ما عَدا عيسى ابن مريم ما قلت هذا العود فتناخرت 
بطارقته حوله حين قال ما قال: فقال: وإن نخرتم واللّه: اذهبوا فأنتم شيوم 
بأرضي (والشيوم الآمنون) من سبّكم غرّم لشن سكم خرميكما اع أن 
لي دَبِرّا ذهبّاء وإني آذيت رجلا منكمء والدبر بلسان الحبشة الجبلء ردوا 
عليهما هداياهما غلا حاجة لنا بهاء فو الله ما أخذ الله مني الرشوة حين رد 
علي ملكي فآخن الرشوة فيه. وما أطاع الناسّ 4# فأطيعهم فيه . 
فالتجاشي كان جرم من الحم الدوقى فاك لوضف الذي لمكن ده 
راك حقوق 0 العالمية وك ذلك ما طاوعته نفسه الا أن يكون 
ض عفآواهم .واحتضنهم.وكفل 
لهم عزتهم وكر امتهم سان كلام اسرد الأمين عندما نصح أصحابه 
بالهجرة إليه »وشهد له بالصدق والعدل . 

(؛) تكافل الآنصارغ المدينة المنورة مع المهاجرين: 

لا شك أثنا نعلم أَنْ من أهمُ نتائج إيمان الأنصار ومبايعتهم وتعهدهم 
بالنصرة أن دعا رسول الله صلى الله عليه وسلم المسلمين إلى الهجرة إلى 
المدينة. وهناك تجسدت نتائج ذلك الإيمان الصادق بظاهرة عظيمة من 
التكافل بين المسلمين حيث فتحت بيوت الانصار أبوابها وقلوب أصحابها 
لوفود المهاجرين: واستعدت لاحتضانهم رجالا ونساءء إذ أصبح المسكن 
الواحد يضم المهاجر والآنصاريء والمهاجرة والأنصارية: يتقاسمون المال 
والمكان والطعام والمسئولية الإسلامية وقد ع وأثنى القرآن الكريم فعلم 
آيات خالدة باقية وتعدال اللّه تعالى: ) لفقَرّاء الماجِرِينَ لين أخرجوا 


ال ان ا 2 


من د وَأمَوَالهم: يبون فَضَلا من الله وَرَضُوَانًا وَيَنَصَرُونَ الله وَرَسُولَه 


2 رق د ته 1 ب 


أولئك هم الصَّادِقَونَ (4) َالْذِينَ وو الذَاروَليمَانَ من بهم ووس 
هَاجِرَ إليّهمَ ولا يَجَدُونَ ‏ 0 حَاجَةَ مما وتو وَيُوئرُونَ عَلى َنْفْسَهِمَ 
وَلْوَ كان بهم ب وَع اق هت م سه هأوَئكَ هم لمفَلحُونَ) (الحشر: 
). 


المراجع: 


لقد ظهر صدق الصحابة 4# دينهم من خلال صورتين: 

الأولى: أهم الملامح البرّاقة للمهاجرين: أخرجوا إخراجا مكرهين من 
ديارهم وأموالهم # مكة من الأذى لا لذنب إلا أن يقولوا ربنا الله واعتمادهم 
على الله 4 فضله ورضوانه . لا ملجاً لهم سواه ومع قلتهم ومطاردة روس 
الكفر لهم وإصرارهم على أن ينصروا الله ورسوله فهم صادقون مع الله 
ورسوله ومع الحق . 

أما الثانية: صورة وضيئة تبرز أهم الملامح المميزة للأنصار الذين بلغت 
أفعالهم آفاق بل عنان السماء حينما أنزلت هذه الآيات. حيث عاشوا 4# يثرب 
دار الهجرة ودار الإيمان و بعدما غدا الإيمان كآنه دارهم ونزلهم ووطنهم 
د ٠‏ وتسكن ا ليه أرواحهم ا 
وبهدا 57 السخين, ٠‏ وبهده ا الرضية. 5 5 د الإيواء 
واحتمال الأغياءه 0 يجدون 2 د شيكأ من ن حسدأو ضنيق 4 مما م 
الحاجة فكانوا حالة وصوره د رك الشرقينا ب 

وبالمقابل ظهر الاستعفاف مع الحاجة # أمثلة كبرى كما روى أنس رضي اللّه 
عنه قال: قدم عبد الرحمن بن عوف المدينة فآخى النبي صلى اللّه عليه و 
سلم بينه وبين سعد بن الربيع الأنصاري فعرض عليه أن يناصفه أهله وماله 
فقال عبد الرحمن بارك الله لك # أهلك ومالك دلني على السوق فربح شيئًا 
من أقط وسمن فرآه النبي صلى الله عليه و سلم بعد أيام وعليه وضر من 
صفرة فقال النبي صلى اللّه عليه و سلم: مهيم يا عبد الرحمن 5. قال: يا 
يسول اللهتزوحف اع ازمر الاتضان قال :هيا نهف فيا تفال وزن نواة 
من ذهب ققال النبي صلى الله عليه وسلم: ( أولم ولوبشاة ) . 

لقد كفاه الكل ثم تزوج من بركة تجارته؛ فأشار له النبي صلى اللّه عليه 
وسلم أن يساهم 2# التكافل الاجتماعي ولو عن طريق وليمة صغيرة. 

مما حول وما أروع ذلك التراحم والتعاطف 2 أوائل هده الأمة الكريمة!! 
تلك الأمّة التي وصفها عر شأنه وعلا ذكره بأنها خير أمة أخرجت للناس 
وذلك لآنْ دآبها أن تأمر بالمعروف و تنهى عن المذكر 


7 2-0 5 ا« ان 01 ع 0 0 2 ك4 0 
:3 خديجة بنت خويلد القرشية الاسدية أم المؤمنين, زوج النبي صلى الله عليه وسلم, اول امراة تزوجها. واول خلق الله اسلم بإجماع المسلمين, لم يتقدمها رجل ولا امراة توفيت قيل 


الهجرة بثلاث سئوات. عن أسد الغاية ( النساء) ص20. 


5 أسنك الغابة كك معرفة الصحابة لابن لآثير الجزري ( النساء) ص85. والحديث أخرجه الإمام أحمد 4 مسند السيدة عائشة رضي الله عنها جة ص7١1.‏ 
: ملانيق رماع وى اللدققه كاج فوة نا تربيون اللعمان اللباملية وسلم وخازنا .كان من السابقين إلى الإسلام: “رضن سات نف اللدهرز وول قتصبير على الفذات :ويغدوضاة رسول الله 
ال د لد ودفن بياب الصغير سنة عشرين: وهوابن بضع وستين سنة. سير أعلام النبلاء جا ص27 7. 


بن أيوب الحميري جا ص8١7‏ منشورات دار الخلود بيروت. 


6. الاك #اضرجان صرن سسا مكل كتار لذ وه اخ امش خاصة وغيرت مثل كيان اشنا لازات أجتلسه ومن آقة عل ته من خشب ونبات. 
السيرة ة النبوية للامام أبى الفداء إسماعيل بن كثيرج” صغ دار المعرفة للطباعة والنشر والتوزيع بيروت 5971١اه.‏ 


صر وسار العود ) وهوكل خشبة دقيقة كانت أو غليظة رطبة كانت أو يابسة. 


5 
/ا. تجاوز. 
/ 
5 


0 لبون باقة اهل ابام والرومرهو ارقا مناه ون يا رد 


1 سيرة ة ابن هشام جا ص77 7. الاكتفاء بما تضمنه من مغازي رسول اللّه والثلاثة الخلفاءج ١‏ صام١‏ أبو الربيع سليمان بن موسى الكلاعي الآتللسي: دار النشر / عالم الكتب - 


بيروت -!41١ه‏ - ط١‏ جين. 


1 الوضر: الدرن والدسم والوسخ من الدسم أو غيره. و4 رواية أخرى: ) ردع من زعفران ( والردع هو أثر الطيب . قال الإمام النووي رحمه اللّه: والصحيح 4# معنى هذا الحديث أنه تعلق 
به أثر من الزعفران وغيره من طيب العروسء ولم يقصده ولا تعمد التزعفرء فقد ثبت # الصحيح النهي عن التزعفر للرجال فهذا هو الصحيح # معنى الحديث؛ وهو الذي اختاره 


القاضي والمحققون. يد يد ند صن 1 
1 مَهَيَمَ كلمة يمانية معناها ما أَمَرّك وما هذا الذي أرى بك5. 


300 أي ما أَمَهَرّتها قيل للمهر سوق لآن العرب كانوا اذا تزوجوا ساقوا الابل ولق هرا لأنها غافت العالث على اأعوالهه. لسان العرب لابن منظور ج ٠١‏ ١اصسا1١١.‏ 


.١6‏ النواة من الذهب خمسة دراهم. 


20-7 أخرجه البخاري كتاب فضائل الصحابة باب كيف آخى النبي صلى اللّه عليه وسلم بين أصحابه ج؟ ص١5‏ ادار ابن كثير ط؟. 
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التأمين التجاري والتأمين الإسلامي 
دراسة مقارنة ما بين الجزائر 
و ١‏ لمملكة العربية السعو ديه 


الحلقة (؟) 


رابعا: دراسة مقارنة بين قطاع التأمين 2# الجزائر وبينه 2# المملكة العربية السعودية 

: تطور رقم الأعمال المحقق 4# سوق التأمين الجزائري‎ .١ 

ومن خلال الجدول التالي يمكن إلقاء نظرة على تطور رقم أعمال المحقق من طرف القطاع بعد صدور الأمر ٠7/44‏ ( بصدور هذا القانون انتعش سوق 
التأمين الجزائري حيث تم رفع التخصص و فتح سوق التأمين نحو الخواص) . حيث عرف ارتفاعا منذ سنة 1940 م؛ و ذلك بمعدلات متزايدة؛ وقد عرف 
هذا النشاط انتعاشا ملحوظا ابتداءً من 7٠٠١١‏ م: حيث بلغ سنة 7٠٠١7‏ م مقدار 55,١‏ مليار د.ج مقارنة بسنة 7٠٠١١‏ م؛ ويعود سبب هذا النمو بصفة خاصة 
إلى ارتفاع الاستثمار الوطني الذي قدر ب (+5() بالآسعار الجارية) ‏ و كذا تشديد شروط إعادة التأمين الناجم عن الآحداث التي ميزت عام ٠٠١١‏ م من 
فيضانات ٠١‏ نوفمبر ؟١٠5م.‏ 


الشكل 1 : تطور رقم أعمال قطاع التأمين الجزائري خلال فترة )3١11-1996(‏ - مليار د.ج- 


المصدر: إعداد الباحثين اعتمادًا على الجدول 1 
خلال سنة 7٠٠١”‏ م عرف القطاع تنظيما جديدا حيث تم إدخال الإلزامية ب مجال تغطية آثار الكوارث الطبيعية بموجب الآمر رقم ١١/0”‏ المؤرخ ل 7١‏ 
أوت ٠٠١”‏ م ( نتيجة لضحامة الأضرار الناجمة عن هذه الكوارث ): كما تم بمقتضى المادة ١١17‏ لقانون المالية لسنة ٠٠١”‏ م استبدال الصندوق الخاص 
بالتعويضات (151) بصندوق ضمان السيارات 1)3/40) بغرض منح الصندوق إمكانيات أكثر للتكفل الآحسن بضحايا حوادث المرور .4 حالة عدم وجود 
تغطية تأمينية. حيث يتمتع هذا الصندوق الجديد الموضوع تحت سلطة وزارة المالية بالشخصية المعنوية و الاستقلالية المالية؛ إلا أن رقم أعمال القطاع لم 
يعرف تطورا كبيراة: 
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222222222222222 ذ|[|٠ر٠ريري1111-]-]-]-]-]-]-]-]-]]---]]-]]]]]]]]]ً‏ 


أما سنة ٠٠١4‏ م؛ فقد عرف القطاع دخول حيز التطبيق لإلزامية تأمين آثار الكوارث الطبيعية ('214/1 '41)) و حدوث كارثة صناعية كبيرة و المتمثل 
حريق مركب سونطراك (1:112©) بسكيكدة: وقد شهدت هذه السنة ارتفاع رقم أعمال القطاع ب 51,7 مليار د.ج مقارنة بسنة 7١٠٠م؛‏ كما قد عرف 
رقم الأعمال زيادة خلال سنة ٠٠١5‏ م وصلت إلى , ١؛‏ مليار د.ج: أما سنة 7١٠٠م‏ فقد قدرت ب 1,5 مليار د.ج؛ حيث عرفت هذه السنة إصدار القانون 
7 المعدل للآمر 7/90 والذي أدخل مجموعة من الإصلاحات التي تهدف إلى تحرير قطاع التأمين بشكل أكبر بغية توفير الظروف الملائمة لتفعيل 
أداكه مما د يحقق ترقية نشاط القطاع. اماعيتة ا ٠م‏ فقد سجل رقم أعمال القطاع ؟١‏ و07 مليار د.ج مقارنة بسنة ٠‏ ٠مك‏ حين بلغ سنة ٠٠١8‏ م مقدار 
7 مليار د.ج؛ إلى أن وصل الارتفاع سنتي 7٠٠١5‏ م و١٠١٠‏ م ب5, 78 مليارد.ج و؟7,١8‏ مليار د.ج على التوالي١٠:‏ وقدرب 47,7 مليارد ج سنة 7١١١‏ م 
وهكذا يساهم قطاع التأمين © الجزائر # بناء و تكوين فرص تنافسية؛. بقسط ضئيل بالنسبة للسوق العالمي للتأمين: و لهذا يتعين عليه الأخن بالأسباب 
الموضوعية الكفيلة بتطويره و اللجوء إلى اتخاذ قرار بشأن الحل البديل من خلال تبني نظام آخر من أنواع التغطية التأمينية مثل التأمين التكافليء و بالتالي 
تحسين مرتبته 2# السوق الإفريقي والمغاربي كخطوة أولى. للالتحاق بالسوق العالمي للتأمين فيما بعد . 

؟. تطور رقم أعمال قطاع التآمين السعودي : 

لم يعرف قطاع التآمين # المملكة العربية السعودية انتعاشا إلا بعد إصدار المرسوم الملكي 2 ٠٠07/017/7١‏ بالموافقة على نظام مراقبة شركات التأمين 
التعاوني الذي يسمح بإنشاء شركات تأمين تعاونية يتوافق نشاطها مع أحكام الشريعة الإسلامية الغراء بعد الجدل الذي كان قائما لسنوات عديدة أساسه 
مشروعية أو عدم مشروعية عقود التأمين. و يهدف هذا النظام إلى إيجاد الإطار التنظيمي الذي يضمن نجاح نشاط التأمين التعاوني ‏ المملكة؛ و يشجع 
على الاستثمار .4 هذا النشاط المهم؛: و يضمن حقوق حملة الوثائق و المساهمين. 

الجدول 11 : تطور رقم أعمال قطاع التأمين السعودي )5١١1١-5٠05(‏ (مليار ريال) 


كه 0 ك0 الا0 0 0 


3 قطا 


2 


الشكل 11 : تطور رقم أعمال قطاع التأمين السعودي خلال فترة )7١11-7٠١0(‏ 


المضذ إعدان الباحكيق افقفاةا على الحدول 11 


ا ل ل م جا ل را ل ار لمر 
حيث تعتبر هذه النسب متقدمة إذا ما قورنت بالدول العربية الأخرى التي تعتمد على التأمين التعاوني الإسلامي 2# تعاملاتها التأمينية. 

ومن جهة أخرى يظهر لنا من الجدول 1 و الجدول 11 و نفس الفترة 04١٠7/١١١1م‏ ؛ قد حقق رقم الأعمال لقطاع التأمين ‏ المملكة العربية السعودية 
نسب نموجد متطورة إذا ما قورنت مع نسب النمو التي حققها رقم الأعمال ب# قطاع التأمين 4 الجزائر. و الشكل التالي يوضح ذلك . 

الشكل 111 : تطور نسب نمو رقم أعمال قطاع التأمين السعودي و الجزائري خلال فترة )7١11١-7٠١0(‏ 


المصدر: إعداد الباحثين اعتمادًا على الجدول 1 و الجدول 11 


النتائج والتحليل : 


مقالات 2 التأمين الاسلامي 


يتضح جليا من الإحصائيات المذكورة # هذا البحث و بناء على المقارنة ما بين البلدين الجزائر والمملكة العربية السعودية ؛ أن الجزائر 
بدا قطاع التأمين 2# الازدهار ابتداء من 1450 م بينما # المملكة العربية السعودية قد بدا قطاع التأمين 2 الازدهار ابتداء من ٠٠١0‏ م 
ويرجع هذا التآخر إلى الجدل الذي كان قاتما على حرمة التأمين التجاري و البحث عن البديل له. و رغم هذا التآخر بعشر سنينء إلا 
أن المملكة قد استطاعت أن تستدركه من خلال تحقق مستويات مرضية 4# رقم الأعمال و معدلات النمو ليصل إلى أضعاف إذا ما قورنت 
بالجزائر .4 7٠١١١‏ م؛ أضف إلى ذلك نصيب الفرد من أقساط التأمين # المملكة يصل إلى خمسة أضعاف إذا ما قورنت بالجزائر 4 نفس 
السنة وارتفاع نسبة المشاركة 4# 211 بالنسبة للمملكة أكثر منه 2# الجزائر. كما استطاعت المملكة أن تحقق مراتب متقدمة إقليميا و تبعا 


لذنكك ها ا مقا تقر لجو اك 


وقد ارتأينا بيان اختصار لكل ما يظهر مجال المقارنة ما بين التأمين # الجزائر و بينه 2 المملكة العربية السعودية : 


سيكت اتأمين الجزائر التأمين. المملكة العربية السعودية 
لساك | عاد تلادسنةااام ا ]0اسياددزادسنة ادا 


31اسنة 11 باقسيةن 2200 0000| 


1 تار الام بالتسية ل ١‏ 


سيره ذش كات عدوم على مرق القند 


ا 
حدث ج 
7< 


1و“ من حصة السرقة 


7:1١ قولار للشرد السنة 011 1 دولار للشرد سنة‎ ٠١ 


فرع السيارات يأخذ 04 بلزمن الحصة السوقية 


الفامفيق الحسضى ناكن 7ةازمن الحصضة 


السوفية 
المرتبة الإقليمية المرتبة 1 إقليميا 5١1١١‏ المرتبة ” إقليميا 5١١١‏ 


12115 2 من نسبة المشاركة‎ 2٠ ١ 


الهوامش: 


١ 


"أمسن التفاظي الشاونئ 3 كتوم الشريعة الاسلامية " «ووقة مقدمة من 
أعمال منتدى التكافل السعودي الدولي الأول؛ ١١‏ إلى 7١‏ من سبتمبر ٠5‏ 
أحمد سالم ملحمء" بين التأمين التجاري و التأمين التعاوني. ورقة مقدمة لمؤتمر التأمين 
التعاوني - أبعاده و آفاقه و موقف الشريعة الإسلامية منه؛ المنعقد 2 78-57 ربيع الثاني ١571١ه‏ 


1 


.7 : مء جدة؛ ص‎ ٠١ 


الموافق ل 1١-١١‏ أغريل ١٠٠7م؛(‏ بتصرف ) .ص ص: .5-١‏ 

أحمد سالم ملحم؛ نفس المرجع ( بتصرف )؛: ص ص : ؟ -18. 

رياض منصور الخليفيء" التكييف الفقهي للعلاقات المالية بشركات التأمين التكافلية - دراسة 
كذيية تتلبيقية مقا صدرة-'"'فتكلة القتريعة و القافوة اذه القالنشى الكلاكرع ذو الحا 
- يناير 7٠+‏ مص ص + 74 - 0" 

رياض منصور الخليفي, " تقييم التطبيقات و تجارب التأمين التكافلي الإسلامي ' ورقة مقدمة 
ملتقي التأمين التعاوني 70/75 محرم ١117ه‏ المرافق ل 5١/7١‏ يناير 4١٠٠م‏ من تنظيم 
اليكة الأسسلاسة العالية بلاقتصياد ا اويا «الرياضن > الملكة العريية السعودية ريتصيرف )1 
طوس 1 

رياض منصور الخليفي," التكييف الفقهي للعلاقات المالية بشركات التأمين التكافلية - دراسة 
هديية سل قرة معاسرة في" بطلة الشرسة و القانية: العده الخالق و الخلاكرن 35 الح ذاه 
- يناير 7٠٠١8‏ م؛ ص ص : /ال!-/5. 

رياض منصور الخليفي ." تقييم التطبيقات و تجارب التأمين التكاظلي الإسلامي '. نفس 
المرجع؛( بتصرف)؛ ص:؛ ١‏ 

أحمد سالم ملحم؛ نفس المرجع؛. ص ص : .١5-١5‏ 

بلعزوز بن علي. حمدي معمرء ' نظام التأمين التعاوني بين النظرية و التطبيق '"؛ دراسة التجربة 
الجزائرية (حالة شركة سلامة للتأمين التعاوني)؛ ورقة مقدمة للملتقى الثالث للتأمين التعاوني 
بتاريخ: /1--11/17/08١1م‏ ص :314 - 315 . 

خطيب خالد, " الأسس النظرية و التنظيمية للتأمين التقليدي بالجزائر '". ورقة مقدمة 2 ندوة 


مؤسسات التأمين التكافلي والتأمين التقليدي بين الأسس النظرية والتجربة التطبيقية المنعقدة ب 
جامعة كرحاف غياس خلذل الفقرة 0؟/؟؟ أفريل 51١‏ الحواكرويصنى: 114 


قا > مق ضمبة الشاركة 3 1011 


سين التكافلى التعاونى 4 ضوء الشريعة الأسالامية ‏ + ورقة مقدمة ضمن 
أعمال منتدى التكافل السعودي الدولي الأول: ”١‏ إلى 77 من سبتمبر 7٠٠١4‏ م. 

أحمد سالم ملحم»" بين التأمين التجاري و التأمين التعاوني , ورفقة مقدمة لمؤتمر التأمين 
التعاوني - أبعاده و آفاقه و موقف الشريعة الإسلامية منه؛ المنعقد ب 78-177 ربيع الثاني ١1471١ه‏ 
الموافق ل 15-١١‏ أفريل ١٠٠5م(‏ بتصرف ). 

رياض منصور الخليفيء" التكييف الفقهي للعلاقات المالية بشركات التأمين التكافلية - دراسة 
هدي انيقي سناصسيوة د" , برعلة الشرينة ن القاكورب العود الخالع و القلااون ذو انع اه 
- يناير ٠٠١8‏ م. 

رياض منصور الخليفى» " اقيم التطبيقات و تجارب التأمين التكافلى 0 ورقة مقدمة 
ملتقي التأمين التعاوني 70/75 محرم ١117ه‏ المرافق ل 7١1/7١‏ يناير 4١٠٠م‏ من تنظيم 
الهيئة الاسلامية العالمية للاقتصاد و التمويل: الرياض - المملكة العربية السعودية (بتصرف ). 
رياض منصور الخليفيء" التكييف الفقهي للعلاقات المالية بشركات التأمين التكافلية - دراسة 
كفي تطابيقية عا ضيزةح " بعدقة الشتريعة وز الفاتو الحدة القانف يو القلاقوع ذو لسع اه 


1 


.7٠١/ يناير‎ - 

11 3 11 
الجزائرية (حالة شركة سلامة للتأمين التعاونى)؛ ورقة مقدمة للملتقى الثالث للتأمين التعاونى 
بتاريخ: لاححارء / 11/17 10م . 
ككليي خاتين " الأسسن التقلرية د التتكليمية للذاا سنن التليرف :يا لنغد اكد" راورقة قدي ل ريده 
مؤسسات التأمين التكافلي والتأمين التقليدي بين الأسس النظرية والتجربة التطبيقية المنعقدة بذ 
جامعة فرحات عباس خلال الفترة 71/70 أفريل ١١١5؛‏ الجزائر؛ ص : 44. 


أدياء اقتصاديون 


لم 


60 > 7 ض 


كثيرة هي أمراض قلوب البشر وقديمة قدم الإنسان على سطح الأوظن ومين أعثرها ضورا غك كاخة الأظراف التحسد 
مايلي 
6 


- السلا ا صا طاشويدن يكن لهك امو الله بالاسَتعَادَة من شرّهء فَقَال تَعَالَى: # ومن 


بام سه 


0 ار ده 0 أ - سكين ايم عسوا السلا ينكُم». 


عبر لخ فر 


َأخبَرَ صلى الله عليه وسيم بحال الحسّد ون التَحَابُبَ ينّفيه وَأنَّ السّلامَ يمت عَلَى التّحَيِْء َصَارَ السّلامٌ | إذا نافيا 
للحَسّد . وَقَدَ جاءَ كتَاب الله عالييمًا لامر هَذا القَوّل وَخَال الله تعَالى: ادقع بآلتي هيّ أَحَسَنٌ فَإِدًا للق هه 


و 2و 


داو كانك ولي ده قَالَ مُجَاهدٌ ناه م ادقع بالسّلام إضاءة الصو 


قال السام : 
قد يَلبَتُ النَاسٌ حينًا ليس بَيَنَهُمَ اولاني بت 
8 كو 


وَقَالَ بَعَض السّلف: 0 0 ذَنب عصي الله به السَمَاءء يعني حَسّد إِبْليسٌ لأدمَ عليه السلام وَأَوَلَ ذَنب عصي الله 


حي تر 4- 
00 
حراة م عر 


به 4 الارض, ؛ يعني حَسَد ابْنِآدَم لأخيه حَتّى فته 


سد 0 ور بق ال ب ل حا يرو ل ان 
وام : مَنَ رَضيَّ بقضاء الله َال لم يَسَخَطه أحدَ»وَمَنَنَّ بقطائه م يَدْخْلَُحسَد. 


بي را ل وه بر به الس ددىن شغ تر بو 


وَقال ‏ 0 البلقاء: «إلنات حاسد يده َكل نعمّة حسود. 


َال بَعْض الْأدَبَاء ما رََيْت انا شب بمَظلُوم من الْحَسُودِ َس دَائم ؛وَهَمَ لم وَقَلبٌ هَاتمٌ. 


2ع > ىو 


ماحد يقس السم راد فعا 
ل ٍِ ل ا ا ا 7 
إن الحسود الخلنوة .ىا كرب يخاله من يراه مظلوما 
ا 0 مج م ال ل اه 
و ب كدر ار و سرج بر م 
ومين من دم الحسّد إلا نه لق ددبيء ينوجهة حو الأكقاء والأقارب. و ا بالالمك (الخا: لكات لاه 


2 


20 وات ايل متها ٠‏ فكيف وَهُوَ بالنفْس مُضرٌ 0 م أَقَضَى بصَاحبه إلى الثلف من 


غَيّر نكايّة 2 عَدُوَ ولا إضرار بِمَحَسُود. 

ع كر سدسم الي م او ل المي ل لتر ع ل ادر 

وَقَالَ بَعَضُ الْحَكَمّاء : يُكفيك منّ الحاسد نه يَكْتَم فوت سرُورك. 

ويل ب مو الحكم: عُقوبه الحاسد من نفسه. 

وَقَالَ الأصمعي: كلَتٌ لأَحَرَابيٌ: 500 قال: ترَكت الحسّدّ فَبّقيت. 

َال وجل لشرَيْح القاضي: إني لأَحَسّدّك عَلَى ما أرَى من صَبّرك عَلَى الَحُضُوم. وَوَقوفك عَلَى عَامض الحكم . فقَال: مَا 
اا 


271 


ارق الحسد واقاضة 


4 
ذل قا ل سم د هه - 7 5 عه ور لات 


0 
> 5 كهر و 
5 


صلم من عبر أنِيَصير .مالكب الام انمد 


َامنَاْسَة إِذا قضيلة: لاله دَاعيَة إلى اكتسَاب الفَضَائل وَالاقتدَاء بآخَيار الأفاضل. وَقَدَ روي طن ابي صلى اللّه عليه 


ره ور و 


0 1210 .اماع .”ك1 


وفان الشاع: 
1 َ-ْ > 2 و 2 9 ساسم تسم 1 و 
نافْسٌ على الخيّرّات أهَل العلا فإنما الدنيًا أَحَادِيتَ 
7 5 5 5 4 - كو 2 7 لال وقىرا ع 
ك امرئ ج شانه كادح فوارث منهم وَمَوْروتْ 


وَاعُلَمَ 9 دَوَاعيَ الحسّد ا 


1 0 ب ساس 


در م كر 


فس لك 0 


كبا 201100 كان كفا :لي يس ع الام 
1 والثاني: أن يَظْهَرَ من اللَحْسُود د فَضْلِ يَعْجِرٌعَنَهُ شيَكَرَهُ تَقَدْمَهُ فيه وَاختصَاصَهٌ به. َيُِيرٌ ذَيِكَ 


- 
م هد ورتير قور ان د نرم 


ل اده 0 وسَطهًا ار وما ينص يحسَدٍ من 


.١ 


7 0 شرت 


0 وَالثَالتُ: 3 يكونَ ب الحَاسد شع بالقَضَائلِ. بر الم 7 إليّه فيَمَنَعٌ منهًا 00 5 


م ؛لأنْهَا مَوَاهِبٌ قَدَ مَنَحَهًا الله من شَاءَ َيَسْخَطُ 1 َيسَخَطُ عَلَى الله عَزَوَجلَّ يذ قَضَائه. وَيحَسُه 
عَلَى ما مَنَحَ من عَطائه. وَإنَّ نَ كانت نَم الله عر وجل عَدَهُ كف وَمنَحُه عَلَيّهِ أظهرٌ. وَهَذَا الَو 
دن الحشه متهاو اها إِذَ نَيْسَ لصّاحبه رَاحَةٌ وَل لرضَاهُ غَايَة: قن افَتَرَنَ بِشَرٌ وَهدَرَة كَانَ 
يورا وَانتََاماء ون صَادَفَ ا 
وقد قال عَبّدَ الحميد: الحسود مِنَ الهم كسَاقي السم. قَإنّ سَرَى سْمَه زَالَ عَنَه عَمَه. وَاعَلََ أن حَسَبٍ هَطْلٍ 
ار امب ب ا 


الإْسَانِ وَظهُوٍ الم عليه َكون حَسَه الناس له َإنّ كر فَضْلَهُ كثْرحَسَّادُه: وَإنَ هل فَلوا طاو الفضل 
الحم وحدوت التَعَمّة يُضَاعفٌ الكين: 


يلعالاب رضي الله عله ا دك ةلله مل أحد إلا ويد لحاس وكا الوَّجل َك 
من القَدّح ا عَدمَْ غَامزًا. 
وك كال السام 

إن يَحْسّدُوني فإني غَيّرٌ لمهم هبي منّ النّاس هَل المَضْل قد حَسدُوا 

هَدَامَ لي وَنَهَُ مَا بِيِوَمًا بهم ا ا ا م 


2 


وريبما كان اد مُنَبّها عَلى فَضل المحَسُود و وَنْقَص اْحَسُودِ كما فَالَ وام الطائي: 


550 يي ل 


إذا أرَادَ الله نَفْرَقَضيلة طُويَتَ أنَاحَ لها لسَانَ حَسُّود 
ولا اسْتَعَالَ الثّار فيمًا خاررت مَا نَمَف ليب عَرَفٍ 0 
سل 2 اس في ف 500 معان اع 


َأمّا مَا يَستَعْملَُ مَنَّ كَانَ هَابًا عَلَيّه الَحَسَدٌء وَكَانَ طَبَعَهُ إلَيّْهِ مالا لِينَْيَ عَنَهُ ويُكمَاه ويَسْلم من ضَرَرِه 
عَدَاوَته. هَأمُور هي لَه حسم أن صَادَفَهًا عَرْم. ٠.‏ قمنهًا: إِتبَاعَ الدّينِ ‏ تابه وَالرَجُوع ا الله عَزْ وَجَل 
ل ا «ويفلها كن اليم طندهًا: ون كَانَ نفل الطبّاع عسرًا لك بالرّيَاضَة 
اديج يسَهلٌ منَهَامَا أ 4 وَيحَبْبٌ مها ما عب ون تدم َل الئل ان لخن كيت نس 
كلقه انه إداكاني هدوج كيه تطاهر باجا دون | بحاقة ثم بالّعَادَة يَصيرٌ كالخلق. 


و وو 
قَالَ أبُوتَمام الطائي: 


كلم أجدٌ الأَخَادَقَ إلا تَخَلًَا وَلَمْ أجدٌ الأَفَضَالَ إلا تَمَضلاً 


مامه د إرلدوي هه و ل قد او و وداه 


وَمنهًا: اَل الذي يَسْتَعٌ به من تتَائج اَحَسَدِمَلايُرّضيه. ويَسْتَْكفٌ من مجن مُسَاوِيه. هَل نَفْسَهُأنَقة. 


ل 
وقد قال الشاعر: 


أدباء اقتصاديون 


1110 ع1 ك1 


41 


أدياء اقتصاديون 


2 12110ع 1ع ك1 


سَّ 
ا دف عي او 


وَمنها: أن يُسَتَدَهعَ صَرَرَه؛ ويتوفى كه وَيَعَلَمَ أنَّ مَكَائَتَه ني نّفسه بلع وَمنْ الحسّد بعد قيَسَتعَمِلَ الَحَرْمَ يذ دَهَعمَا 


- 
ع ف ام ع2 20 


ذه كفده ليكون أحلينت نتبها واهنا عيشا. 
وَقَدَ قيل: : العَجَبٌ لعَفْلة الحسّاد عَنَّ سَلامَة الأجْسّاد. 
وقد قال السام 


سير يأشكاب الأمُور كَأَنّم يَرَى بصَوَاب الرّأي مَا هو وَافعٌ 


دم عراه 
وَمنهًا: ما يَرَى من نفو الناس عَنَهُ يدهم منه ميَحَاهَهمَ ما عَلَى نَفْسه من عَدَاوة. وْ عَلَى عرّضه منّ مَلآمّة: 


رم 


نالفي بمعالجة نفسه وَيرَاهُمَ إن صلحوا الح مها و احلمن وداء 
وَقَال 536 المي رحمه اللّه تعالى: 


دَاوي جَوَى بجَوى وليّسٌ بحَازْم مَنْ ا التارٌ بالحلمَاء 
200 ون او 0 
وقال المؤمل بن اميل 
“سماد ونام موه دع م 
لا دحسبوبي عُنِيّا عَنْ مَوَدْتَكمَ كر الور 


وَمنهًا: :أن يُسَاعد القضاء وتنفني فولأم يا ا ال تج مفلي ولا أنَيمَارضَهُ بذ أمْره ههه 
2 


وَقَدٌ قال أزْدَشيرٌ بن بَابّكَ: : اذا لم يُسَاعِدَنَا الفهنا ساكداة 


وَقال مَحَمُودٌ الوراق: هَوٌلّهكَائنَحين يفضي وود فد مض فبك عَلمَةوَا ما يدود ما يكو إنَ م يَكنَ ما 
عو وو م ١و‏ ا 0 


تريده 0 ا النمَادة بأَحَد هذه الأسَبَاب وَهَدتَه 0 ال 0 0 0 من سَقامه 0 من 


-ه 
5-5 مجم 
يه د دو 2ه 7 


5 ا ملك الك قا ول َه يانه 


نج" 
ابت النا 
5 


وَلذَِّكَ قَالَ علي بن أبي طالب رضي الله عنه: خيَاركُمْ كل مُه توا ب. ون دنه الشَهوَةَنَ مَرَاشدِهء وَل الْحرَمَانٌ 


- 
”2 اس حم من ١.‏ حل عل 


عَنْ مقاضيدة: َانْقَادٌ للطبع اللثيم. وَعلْبَ عليه الل الذميم: حَنَى ظهَرَ حَسَدَهُ وَاشتَد د من ا بأربَع مَدَام: 


0 


داهن حترات الية 5 لا يَجِدٌ لحسّرّته انتهّاءً: ولا 5 لسَقامه كشا 


ارا 


وقال ابن المعتر 
0 ل 0 الجسّد. 


3 وَالثّانيَة : انَخمَاض المنزلة وَانَحَطَاطُ المرَتَبّة لانحرّاف الناس ل وَنفُورهمٌ منّهُ وَقَدَ قيل 4 منكور 
و بر 


الحكم: الام ا 
١‏ الل : مَقَتّ الناس لَه حَتَى لا يَجدَ فيه مُحباء وعَدَاونَُم لَه حَنّى لا يَرَى فيه وَلِنَا اكد دار 
0 وَبالمقَت مر حورا وَلدّلك قال النبِي صلى اللّه عليه وسلم: (شَُُ الناس 0 يعض لساك 


قلات 3 و 
ويبغضوه). 


1 #0 ساس 


: وَالرَابعة: كات الله له مان ب مُعَاوَضته: وَاجُتناء الأوَرَار محَالَمته: إذ يس يَرَى قضَاءً الله دل 
لا لنعمه من النّاس أُمْلَ . وَلذّلك قَالَ ابي صلى الله عليه وسلم: الح يأك الحَسَنَات كَمَا تَأكلُ 


َال عَيُْ الله بن َو اْحَاسِدمقْتَاظُ عَلَى مَنَ لا ذَنْبَ لَه بَخيل بما لا يملكة ٠‏ طالبٌ مَا لا يَجدَه. وَإِذَا بلي الإمْسَانَ 


بِمَنْ هذه حَالَهُ من حَسَّاد انعم واعداء الفَضْل اسُتَعَادْ بالله من شرّه وَتوقَى محال كيّده؛ وتَحوَّ م عوَائلٍ حسّدهء 


« 00000 


وابعد عَنّ ملا بْسَّته. وَإدَنَائَه لعَضْلٍ دَائهء وَإِعَوَاذِ دَوَائَه. قد قيل: : حاسد اللمكةلاً درضيه إلا زَوَالهًا. 


اك 


2 


وَقَالَ بَعَض الحكماء: ا ا ننم نلك لاقنت اراد 


4 


و اس وه > و ور 


وَقَالَ عَبَدَ الحميد: 00 صا الشريادة 


لاه الْورّاق: أعَطَيّتٌ كلَ النَّاس من نه حي الر ص الا لصتو انه 
نَمَةَ الرَّحَمَن وَأبَى َمَا يُرَضيه إلا ذلتي وَدَ هَابٌ أمَوَالي وَقَطعٌ لسّاني. 


لس قا - 


كان اه ع مسو 0 هقان لس و اه الظنٌ والحسّد . فإذا 


أَعيًا 


ماني ما إن لي ذَنبا لَه عَلمَنُُ إلا تَظاهَرٌ 


بين الضوابط الشرعية 
والهندسة المالية الاسلامية 
مخض بح الكتور انيف المتديية اكالبة الاسلافية معتواه الضوايط الشرص» 


للهندسة المالية الإسلامية- دراسة فقهية اقتصادية 
بإشراف الدكتور/سامر مظهر قنطقجي 


إنْ معرفة المقاصد الشرعية ف كل الأمور - بف حد ذاتها- أمر .4 غاية الأهمية. وذلك أن المقاصد أصول معتبرة عند 
كل التشريعات. فما من أمر من الأمور إلا وراعى الشارع مقصد تشريعه؛ سواء أكان هذا المقصد الملحوظ للشارع 
يختص 2# الحال أم 4 المآل؛ وذلك للرعاية وجلب مصالح للعباد أو لدرء مفاسد عنهم. 

هذا ةياب المعامالا كيصنوها أماقايات العبادات فإن مقصد التشريع متردد بين ما هو معروف للعباد على درجاتهم 
الفهم والمعرفة؛ وبين ما هو غير معروف لهم ولا يضر ذلك # الآمرء إذ الأصل 4 العبادات عدم الالتفات إلى 
المقاصد خلافا للعادات (المعاملات) كما يقرر ذلك الإمام الشاطبي 4 الموافقات بقوله: ' الأصل # العبادات بالنسبة 
للمكلف التفيد: دون الالتفات الى المعانى: وأصل العادات الالتقات الى المعانن ['): 


ف- القواعق التترعية ومقاصوها العثيرة 
فالضوابط والقواعد الفقهية والأصولية تعد من أهمّ أدوات الفقيه للحكم على المسائل النازلة والمسائل 
المستجدة:؛ بل لا يمكن للعالم الحكم على مسألة ما بحل أو بحرمة من غير معرفة أصولها الشرعية وإحاطتها 
من جميع الجوانب المؤثرة للحكم؛ على ضوء القواعد الفقهية والآصول الشرعية المعتبرة. 

ومن القواعد الشرعية الهامة التي راعتها الشريعة الإسلامية 25 وك المعاملات المالية 5-5-5 

.١‏ "التيسير ورفع الحرج". وذلك أن أحكام الشريعة الإسلامية تتسم بالتيسير والتخفيف عن العباد سواء 
أكان ذلك # باب العبادات أم # باب المعاملات: فقاعدة 'الضرورات تبيح المحظورات" - على سبيل 
المكالك قاهدة جليلة تتفرع مق الفاعدة الشرهية الكلية ' التققة تحلت الفيسير »ومن القاعوة' إذاتضاق الأمر 
اف "+ إلا أن هدم القاعن 8 - رغم نجلالتها واهميتها وكوثها مخصد | من مقامن الشريعة العامة والكاية:- 
ارتكب بسببها جناية عظيمة على الشريعة وأحكامها وأصبحت معول هدم تستخدم على غير مرادهاء لارتكاب 
المحظورات من سفك للدماءء وأكل للآموال بالحرام: وانتهاك للحرمات ونهب للحقوق؛ وقد أصبحت هذه 
القاعدةا بايا وامسا أمىء الستخدابها وتطبيقها يديل از يفك :هفكة من النافس» زكيوا الوحة عن سكين 
وجهتها. حيث جعلوها قاعدة لارتكاب كل المحظورات الشرعية؛ مرة بجعل المحظورات ضرورات من غير 
فيو بعك ولة كتديى اللشروةة» تعافاذ أو اهمال لضوابمل هذه القاعدة من جسن الفاهد ف الحدرورة قدر 
بقدرها''. ومرة بزعم رفع الحرج عن المكلف. ومرة بارتكاب الحيل؛ وكلها 4 غير مسوغات شرعية معتبرة, 
يقول الإمام المحقق ابن القيم الجوزية - رحمة اللّه تعالى عليه- 4# كتابه إعلام الموقعين عن رب العالمين؛ عند 
كلامنة عرخ تفي الفتوى بحسب تفير الأزمثة والأمكنة والأحوال والبيكات والعوائدء'قال ف مظلع كلاسة» "هذا 
فصل عظيم النفع جداء وقع بسبب الجهل به غلط عظيم على الشريعة؛ أوجب من الحرج والمشقة وتكليف ما 
لا سبيل إليه؛ ما يعلم أن الشريعة الباهرة التي # أعلى رتب المصالح لا تأتي به؛ فإن الشريعة مبناها وأساسها 
على الحكم ومصالح العباد # المعاش والمعاد. وهي عدل كلها. ورحمة كلها. ومصالح كلهاء وحكمة كلها. فكل 
مسألة خرجت عن العدل إلى الجور. وعن الرحمة إلى ضدهاء وعن المصلحة إلى المفسدة»؛ وعن الحكمة إلى 
العبث؛ فليست من الشريعة وإن أدخلت فيها بالتأويل: فالشريعة عدل اللّه بين عباده. ورحمته بين خلقه؛: وظله 
أرضه؛ وحكمته الدالة عليه وعلى صدق رسوله صلى الله عليه وسلم أتم دلالة وأصدقها....' (') إلى آخر 
كاامه النفسن ويحيية للق 


ملخص أطروحة بحث علمي 


فيجب مراعاة هذه القاعدة مع استخدامها بصورتها الصحيحة عند النظر 2 المسائل المالية المستجدة. 


7 "الفثم بالغرم”" وهي قاعدة جليلة تقوم بمبداً الربط بين استحقاق الربح وبين تحمّل المخاطرء وهو الفارق الجوهري بين النظام 
المصرخك التقليدي المبني على الفائدة المضمونة مع ضمان رأس المال؛ وبين النظام المصر الإسلامي القائم على مشاركة الربح 
والخسارة؛ وهي ربط بين راءين (118615) الراء الآول هي عبارة عن كلمة انجليزية وهي 111516 ومعناها الخطرء بينما الراء الثانية 
معبرة عن كلمة عربية وهي الربح (15657612116): وذلك أن الربح المستحق الحلال هو الربح المتولد من العملية التجارية التي تحمل 
المصرف مخاطرهاء وليس معنى ذلك أن ركوب المخاطر مرغوب فيه بحد ذاته وإنما المراد هو تحقيق العمل أو تحمل مسؤولية الضمان. 

“. "التزام بالأولويات الشرعية' - بالتسلسل والأهمية- أمر معلوم 4 الشرع؛ ومسألة التدرج 4 التشريع معروفة لدى أهل العلم؛ وهي 
قضية يجب مراعاتها 4 كل الآحوال؛ وهي من مرونة وصلاحية الشريعة وكونها تحقق مصالح العباد الأهم فالآهم؛ وتدراً الضرر 
عنهم الآضرّ فالآضرٌ. 

فعلى المؤسسات المالية والمصارف الإسلامية مراعاة هذا الآمر# مجالات ونوعية استثماراتها وتقديم خدمانهاء قيش] مع مقاصد الشريعة 

العامة, وألا تقدم تحقيق مصالحها الخاصة على المصالح العامة والتي تقتضي تقديم الضروريات الاجتماعية على الحاجيات والحاجيات 

على الكماليات؛: والحذر الحذر من استكثار الترف والإسراف # الكماليات. 

فالاعتبار بالأولويات الاستثمارية؛ حيث لا يُستنزف قدرات المجتمع الإسلامي بأشياء كمالية أو تحسينية مباحة من حيث الأصلء ولكنها 

توضهها العا كن شيدق وطنقها والاسراهدنوالعرف كير اللجموة وذلف حيو ينتيسن االعدمء كيرا من الطبروريات والساجيات العامة مد 

إمكانية تلبيتها وتوفيرها مع حصول الربح المجدي منها للمؤسسات المالية والتجارية. 

فإذا صار لدى المؤسسة المالية الإسلامية أو حتى غير الإسلامية التخطيط واللهث وراء عملية الكسب والجمع بأكبر قدر ممكن من العملاء: 

وجني الفوائد الطائلة مع عدم المراعاة بما يعود بالنفع المطلوب على الجميع فقد خرجت المؤسسة بذلك عن دورها الشرعي والقانوني 

والأخلاقي وصارت أداة إغساد وهدم بدلا من أن تكون لبنة بناء ورقي. 

فاعتبار بمثل هذه القواعد ومراعاة مقاصد الشريعة الإسلامية عند الابتكار لي معاملة مالية التزام لمقصد الشارع الذي هو تحقيق المصالح 

وتعظيمهاء ودرء المفاسد وتقليلهاء وعلى هذاء يأتي التحليل والتحريم 2# المعاملات: وعلى ضوء ذلك فأي محاولة لا تلتئم مع مقاصد الشريعة 

وحكمها وأدخلت فيها بتأويل غير ساتغ ترجع على الشريعة بالإبطال والهدم. 

»ه الهندسةالمالية الإسلامية -عملية مالية صناعية أو عقود معاملاتية مستحدثة 
بعد النظر والتتبع لتعريفات المختصين للهندسة المالية الإسلامية وبعد دراسة المضامين الجوهرية لما يسمى صناعة الهندسة ا مالية 
الإسلامية توصلت الى: "أنها عملية حرفية تتسم بالدقة والإتقان مع الاعتماد على المبادىّ العلمية والشرعية # الأنشطة التي تتضمن 
عمليات التصميم والتطوير والتنفين للأدوات والعمليات المالية المعاصرة أو صياغة الحلول المبتكرة لمشكلات التمويل بما يتناسب مع 
أحكام الشريعة؛ سواء ‏ طرق كسب ال مال أم ْ وجوه صرفه أم 2# التخطيط والإدارة واتقاء المخاطر المتوقعة . 

هذا التعريف يجمع بين المفهوم الشرعي والاقتتصادي مع الوقة والشموزن: ومحي ان شقن مصراطة ونالوية تبرق العمالا ع داق كوم متطينا 

للمناصو الكالية: 

.١‏ ابتكار أدوات مالية جديدة ملاكمة للمتطلبات الجديدة ف السوق. 
؟. ابتكار آليات تمويلية جديدة. تستجيب لمتطلبات السوق. 


1 تقديم حلول ميتكرة للإدارة التمويلية. 
1 مراعاة المصداقية الشرعية. 


ع مفهوم الهندسة المالية الإسلاميّة 
وك النهاية فصناعة "الهندسة المالية الإسلامية هي محاولة لإعادة هيكلة النظام المالي بشكل كلي أو جزئي". فابتكار الأساليب 
التمويلية والاستثمارية المتوافقة مع مبادئٌ الشريعة الإسلامية الكلية تعتبر أكبر هندسة 2# فقه المعاملات المالية. 
إنْ الهندسة المالية هي محاولة لإبداع وابتكار أساليب تمويلية جديدة؛ وهي كذلك محاولة لإيجاد مخارج شرعية من أجل الخروج من 
العقبات الماثلة أمام المعاملات المالية مع مراعاة الأحكام الشرعية وعدم الالتفاف على أسسها الثابتة وذلك ضمن إطار من المبادئ والآصول 
الشرعية ومقاصدها العامة والخاصة؛ من حفظ للضروريات الشرعية مع مراعاة الكفاءة الاقتصادية والقيم الاجتماعية؛ وهي صورة من 
صور تجديد الدين. 
فالتجديد والتطوير مقصد شرعي ثابت سواء أكان ذلك 4 جانب العادات ( المعاملات) أم 4 بعض جوانب العبادات؛ فالإيمان عمل اعتقاد 
تعبديٌ وهو عمل قلبيٌ بين العبد وربه. ومع ذلك طلب النبي صلى الله عليه وسلم من صحابته تجديد إيمانهم وذلك بقوله: ' جدّدوا إيمانكم, 
فإنه يخلق كما يخلق الثوب" - أي يبلى كما يبلى الثوب بكثرة اللبس والبقاء-: قيل: يا رسول اللّه. كيف نجدد إيمانناة قال: أكثروا من قول 
لا إله إلا الله (). 


بل إن الله يبعث ويختار بين فترة وأخرى من يجدد للامة معالم دينهاء فقد 
صح عن النبي صلى الله عليه وسلم أنه قال: ' إن الله يبعث لهذه الأمة على 
رأسن كل مافة ويكة هن يعد نهاندونها '('): وتحدوم الدون يعمل حميه 
جوانب الدين ومنه جانب المعاملات المالية. 
ولعل أهم ما يتناول هذا التجديدء يكون 2 الأمور الثلاثة التالية: 
٠.١‏ تجديد ج# معالم الدين المندثرة. 
؟. تجديد فقه النوازل: وإنزال الأحكام حسب مقتضياتها الواقعية: 
اعمال وقاعدة "قير القترف بيشفير الأنفتة والامكنة » حيث 
يطرح مفاهيم وأحكام للأحداث المستجدة # كل جوانب الحياة- 
الاجتماعية والاقتصادية والسياسية والعلمية وغيرها. 
؟. تصحيح مفاهيم مغلوطة؛ قد تكون ناتجة عن إتباع الهوى أو 
الشبهات. وقد يكون فيها تشديد غير سائغ. أو ترخص غير 
منضبطء فيأتي هذا المجدد ويعيد الآمور إلى نصابها الصحيح: 
ويبين الصواب من الخطأ؛ فيكون تجديدا لمعالم الدين ومفاهيمه. 
وهذا المعنى دل عليه الحديث المشهور ' يحمل هذا العلم من كل خلف عدوله 
ينفون عنه تحريف الغالين وانتحال المبطلين وتأويل الجاهلين' (* ). 
ع أهمية الضبط الشرعي للابتكار المالي 
إن التجديد وحبه والابتكار والهوس به من طبائع البشر عبر 
العصور. وهي سمة لبست © العصر الحديث لباس التقدم 
والتحضرء بل يعتبر أحد أهم ركائز وأسرار التقدم ومن لوازم 
البقاء للآمم والمؤسسات والأفراد. وأدخل 2# أغلب مجالات الحياة 
وكان لباب المال والأعمال أوفر حظ ونصيب من هذا المبحث. 
وبما آننا مأمورون بالتزام الآوامر الشرعية وعناية المقاصد والقواعد 
الشرعية العامة؛ التي تضمن للجميع تحقيق مصالحهم المباحة وتدراً عنهم 
المفاسد والمضارء كان لابد من بحث قواعد شرعية وأخلاقية تضبط أي 
ابتكار ب هذا الياب. حيث يعرض أي ابتكار أو منتج جديد © باب المعامللات 
إثالبة خلى فلك لقو هدرو ليوا يفل كا و اظتها كلا أو جانعا مقيول ينها 
اوساو بج كاد وما جا لذها متمناء. 


الهوامش: 


٠.١‏ الموافقات # أصول الشريعة, لأبي إسحاق الشاطبيء إبراهيم 


ملخص أطروحة بحث علمي 


كنا هينه انطواي فهى سعيارا الأى الكان: ومفياسا شرهيا أوقاتونا 
أو أخاكفا ديجم انه ويعم عليه نف كلم الألعوالنى وذااتم كدية المقاضه 
الشرعية والقواعد الكلية: التي لا يجوز تجاوزها بحال من الأحوال. 

إنْ هذه القواعد تحدٌ تصرفات القرصنة المدبلجة على الأحكام الشرعية 
والهندسة المالية الإسلامية, لأن تلك التصرفات تسعى الى تغطية منتجات 
لليدية »اسيم الوتدرسنة الكالية الأساكمية > لاسا يدو من الظافن آنه 
ساتر إسلامي إلا أنه بعد إمعان النظر فيه يظهر تزييفه. 

: ضوابط الابتكار المالية الإسلامية‎ ١" 
هذه الضوابط تجمع بين مراعاة القواعد الشرعية ومقاصدها وبين‎ 
استمرار الابتداع والابتكار  باب المعاملات المالية الإسلامية,‎ 
وذلك تحت إطار من الضوابط الشرعية المعتبرة» ولعلنا نوجز ذلك‎ 
بف التفاط القالية:‎ 

.١‏ تحقق وجود الحاجة أو الدواعي المعتبرة # الابتكار المالي. وذلك 
إهنا ا كرن الحائعة دضا لحرت أوتعقرق قينة اقتسادية (كلية |2 
حزئية) أو كو هادي لخاطره متوضة. 

؟. أن يكون الابتكار فيما يسوغ فيه الاجتهاد. وذلك أن يكون 2 
المعاملات لا ل العبادات: فالإبداع والابتكار المشروع يكون 2 باب 
المخا عاتم هاذ] عطرق الى جات الفناذاك هار ابتداف ممثوها . 

". أن يجمع بين مشروعية الغاية وبين مشروعية الوسيلة. 

1 أن يجمع بين مقصود الشارع وبين مصلحة المكلف. 

ف أن مضع همصاع مشبرة شرها عامة كانت آم خاصة. 

5 الأبكون وسفلة إلى شي سحظوز وها . 

. ألا يكون مشتملا حيلة مالية ممنوعة تؤدي إلى استحلال المحرّم. 

من التفع المرجو منه. 
4. مراعاة المصالح العامة والمسؤولية الاجتماعية للمؤسسة. 


/. الايترف شلية شور حكن أو أكس 


ابن موسى اللخمي الغرناطي المالكي (ت:2740) دار الكتب العلمية: الطبعة الأولي؛ سنة 119١‏ م؛ ص: 77/71 


3 رواه أحمد # مسنده (؟/505؟).: من حديث أبي هريرةءقال الشيخ أحمد شاكر # تحقيق مسند أحمد (6140): إسناده حسن رواه الحاكم غ-151؛: والسيوطي 2# الجامع الصغير 
(1840) ورمزله بأنه حديث حسن صحيع. ورده الذهبي بقوله: '"قلت: صدقة ضعفوه" . وأورده العلامة الألباني 4# سلسلة الأحاديث الضعيفة؛ وجزم بضعفه رقم: 197. 


0 الحديث رواه الإمام أبوداوود 4 سننه تحت رقم: ١477:؛‏ والحاكم 4# مستدركه رقم: غ-577: وصححه الألباني 4 سلسلة الأحاديث الصحيحة رقم: 019. 
0 أخرجه ابن عدي # الكامل ١51/1١ء‏ وابن عبد البرك التمهيد :09/١‏ من حديث أبى هريرة رضي الله عنه.. وانظر الكلام على الحديث # فتح المغيث 15/7. 
3 ا ل ع ا ا تسد بيضيي اجرا رتا بمضيم !مضل ٠‏ ثم وجدت 


مشكاة المصابيع لمحمد بن عبد الله الخطيب التبريزي ٠.حيث‏ قال رحمه الله '--ثم إِنَّ الحديث مُرسل 'لأنَّ إبراهيم بن عبد الرحمن العُدْري 


عدا ع د .كما قال الذهييٌ. رانس فن دسا امه لجس 1 ؛ لكن الحديث قد روي موصولا من طريق جماعة من الصحابة «وسكم بعك ,طرقه شافط اعلاف بها زئفه 


ا وروى اديه شرف أاضحات ا 


ص؛ 4/1؟عن مهنا بن يحيى. قال: و لايديا ابنَ حنبل عن حديث معان بن رفاعة. 0 : فقلت لأحمد: 


أحمك: كه :وقد جمعث طائفةٌمن طرق الحديث وال موه لتحقيق الول يها أول خرصة تسمح لناإن شاء الله عاك" 


.ام لس 0 


ل الخلاصة: الاي ال ا 0 كما ترى أن الإمام 1 
ابن الحثيل أشاد 4 خطبته وظيفة أهل العلم ب كل زمان فجعل نص ومدلول هذا الحديث» ٠‏ واللّه أعلم. 


فقه الاقتصاد المالي . 


دار إسجاء لتثر الرقمي 


للتحميل :/010125/557235212.0011 نام 8 وم 11 ا لطن “امع . أله ممع .11 


مشروع كتاب الافتصاد الإسلا مي الالكتروني المجاني 
111111111111111 1131111111161616161616161616161161611161616161616161616161161611616116111111111111010101 


مشروع كتاب الافتصاد الإسلامي الالكتروني المجاني 


ل 0 ك0 السكسوازه 
أول واضخم موسوعة علقية مصورة وشاملة لعديدة حماة وريفها 


الجزه الأول 


12220 


طمضسخططاا كندرا طحم م5 


عوييرهة حياة الضورة لغة الإغصاح المالي والمحاسبي ,آ2)810 
كالمطه ف متيحافى مضدير مكمومة تأليف: د. سامر مظهر قنطقجي تاليق ذ. سام منكلير قدهاةجحى 


1-7 ا مسو ب 
الخدمةه في البيوت حماة .درا علو حبين سو ربل 0 
أحكامها وضوابطها الشرعية 93 


]. إبراهيج محودجه العتيان اغا 


60 506 مد ارم - 
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68 2-5-2 


: 3 باهو بحطال ' مر د 


التمياحة الأخرية كازويف حماة 


تأليف: إبراهيم محمود العثمان آغا 


العولمة الاقتصادية فقه الموإرد العامة لبيث المال 


زلاعه اسلشرافية شه مطلج الهرن الواح والعمشربن 


أ. عامر محمه نزار جلعوط 


العولمة الاقتصادية فقه الموارد العامة لبيت المال 
تأليف: د.عبد الحليم عمار غربي تاليف هامر حلفوظ 


لتحميل أي كتاب الضغط على هذا الرابط أدصغطا.[ه0طاءعع /طو ‏ /حامء. أله صما ود//: مكحا 


الأخبار 


شركة رفابة وجامعة الزيتونة يفتتحون البرنامج الثالث للماستر المهني 2 المالية الإسلامية 


حضون | كثراهرة: بسحي مشاركاً من الطلبة وأساتذة الجامعات وعدد 
من مسئولي ومدراء الإدارات المالية 2 القطاعين العام والخاص, 
انطلقت يوم الاثنين 14 سبتمبر 4# جامعة الزيتونة 4 تونس فعاليات 
البرنامج التأهيلي لشهادة الاختصاصي الإسلامي المعتمد 4 المحاسبة 
انالية 615806 )التمديوونا من الجلس العام البتوك والكيسات 
المالية الإسلامية 4 البحرين: والذي سيستمر حتى يوم الجمعة الموافق 
للخامس من أكتوبر الجاري. 

ويأتي البرنامج ضمن اتفاقية التعاون العلمي بين جامعة الزيتونة وشركة 
وقابة .ولي ابيتعيال التظلباف اسفن اللهتى ف اكالية الالعالامية: 
الصادر عن المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية: والتي 
سبق وأن قدمت شركة رقابة منها شهادتي المصر الإسلامي المعتمد 
(118)): وشهادة الاختصاصي الإسلامي المعتمد 4 التدقيق الشرعي ( 
4ذ15)). حيث بلغ عدد الحاضرين فيهما "0١‏ متدرب. 

وكان رئيس جامعة الزيتونة السيد عبد الجليل سالم قد استقبل الدكتور 
حسين سمحان مقدم البرنامج: والذي يعد أحد أبرز أساتنة المحاسبة 
الإسلامية. وهو صاحب المادة العلمية للشهادة: وأقام فادية غداء 
هده الناسية كريما الجحيية جصيرها ايكيا مدير دين امول الدين 
الدكتور محمد الشتيوي وعدد من أساتنة جامعة الزيتونة. 

وقال الدكتور عبد الباري مشعل 4# تصريح بهذه المناسبة إن شركة 
رقابة وجامعة الزيتونة يمضيان بخطىّ واثقة وسريعة لتأهيل أكبر 
قدر ممكن من الشباب التونسي # المالية الإسلامية من خلال إتاحة 
الفرصة للحصول على أفضل البرامج المهنية على مستوى الصناعة, 
والتي تعنى بالجانبين النظري والتطبيقيء وتتميز بشهادات دولية 
معتمدة؛ وتقدم من خبراء ومتخصصين # مجال المالية الإسلامية: 


وك السياق نفسه أشار مشعل إلى أن شركة رقابة تحرص دائما على 
التوعية بصناعة التمويل والخدمات المالية الإسلامية 4# المجتمعات 
التي تتواجد فيها من خلال المحاضرات والندوات والدورات التدريبية 
والمنشورات المشتركة: وأنها ستستمر بذلك 4# تونس بالتعاون المميز مع 
جامعة اازيقونة صاحية الدون الثاريغي ذا الإشماع العلتى والحضاري 
على المجتمع التونسي والمغاربي والعربي بصفة عامة. 

الجدير بالذكر أن اتفاقية التعاون العلمي بين شركة رقابة للاستشارات 
المالية الإسلامية- بريطانيا وبين جامعة الزيتونة الجامعة الأعرق 
غرييا وابعااميا فق ,نت 3 ماريى الماضني» زذلك 3 سياق السؤراية 
الاختماعية لشرقة رقابة كماد الصتاحة الكالية الابنلامية وهريزا 
للجهود المشتركة التي تبذلها مع المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية 
الإسلامية وغيره: من االوسيسات الدوتية بف سبيل: تكن الوغن اللهتن 
والعريزة بالضيرضية الإببلامية والاقتضباد الانتالامى يضعة عامة رد 
إظو التماون بين الخترفين توف شتركة ركابة بتغديم خوفات القوجية 
والتأطير العلمي لطلبة الدراسات العليا ك جامعة الزيتونة الموقرة وتتاح 
من خلال هذا التعاون العلمي الفرصة للطلبة للحصول على استشارات 
علمية 4 اختيار موضوعات الآبحاث بشكل يواكب المستجدات على 
صعيد المالية الإسلامية ويلامس تطبيقاتها حول العالم, فضلاً عن 
توفير مصادر معلومات حديثة 4 مجالات البحث. كما تتشرف شركة 
رقاية باعفسضنان الجافعة العويظة لعددفة الدوراك القيوسيرة التوعوية 
الى تسعد رقاية كينها تظلية التجافحة فا مجالات الثالية الاسلامية 
المتعددة على مدار العام الدراسي. وذلك بغية تدعيم قدرات الطلاب 
مجال المالية الإسلامية وتنمية اطلاعهم على المستجدات الراهنة 
هذا القطاع:ويفية التفاعل مع الحركة المغاربية المتسارعة ف مجال 
اللالية الأسلاسية 


سبعة وسبعون مشاركا يدخلون اختباري المحاسيهة 
المالية والمصر_2 السلا مي المعتمد 2 جامعة الزيتونكهة 


رقابة تختتم البرنامج الثالث للماستر المهني 4 المالية 
الإسلامية 4 تونس 


أقيمت اليوم 4 جامعة الزيتونة 4 تونس فعاليات الاختبارات المهنية 
لكل من شهادس الالخخصاصى الأسلامى المنكسس ف المحاسية المالية 
(015460)والمصرك الإسلامي المعتمد (018). وتأتي الاختبارات 
لانتكبال سناقات اللاجنقين الهنى التفيوى. به اخالية الأماذمية: 
العقد :دوليا من اللجلس العام للبتوك والوينسانع اثالية الاساكمية: كذ 
اليحرين. 

الاختباران اللذان عقدا بإشراف سرس مر رقابة للاستشارات 
ومرح جاممة الزيقونة حضبره سبعة ويستحون مشاركا. واحدٌ وستون منهم 
ذا اكشار الحابعة الالك وست هشر مشارها .ف قار تصبيد 
الإستلاميى اللعقمد. 

و هذا السياق أوضح المدير التنفيذي لشركة رقابة الأستاذ مهند 
الدكاش أنه ليس المطلوب وجود التدريب # القطاع المالي الإسلامي 
فحسب, وإنما المطلوب هو أن يوجد التدريب النوعي بشكله الصحيح 
المثمرء الذي يجمع بين قوة المادة العلمية التي تشمل الجانبين النظري 
والعملي. مع مدرب ذي خبرة ودراية بالمادة يمتلك الموهبة والأسلوب 
لإيصال تلك المعلومات المقدرميوه وهو ما تحرصن عليه تشركة وقاية 
4 برامجها دائماً ٠‏ وأضاف 2 تصريح يمذه التاشنة اى شركة رقاية 
للاستشارات وبالشراكة مع المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية 
الإسلامية والتعاون المثمر مع جامعة الزيتونة ماضية 2# استكمال 
مساقات الماجستير المهني الذي يتكون من سبع برامج اجبارية وهي 
المصر الإسلامي المعتمد. والأسواق المالية. والتجارة الدولية 
والمحاسبة المصرفية, والتدقيق الشرعيء وبرنامج المتطلبات القانوينة, 
وقنافة اداوة اللخاظر والاسافة الى أ حصن برنامجي الحوكمة والإمتثال: 
امن التكافلي. وهو ما يضمن للمشاركين تأهيلاً قويا عق هذا 
المجال: 

يذكر أن الاختبارات جاءت عقب اختتام البرنامج التأهيلي لشهادة 
الاختصاصي الإسلامي المعتمد # المحاسبة المالية (015/46©0): والذي 
أقامته شركة رقابة # جامعة الزيتونة: واستمر لأربعة أيام ما بين ٠١‏ 
يعبر خض ١‏ اكدؤيرى ويحطيوم أكذر من اكناق, وسيفون مشاركا هر 
عدد من القطاعات 4# المجتمع التونسي 

وفن علقت .وقاية انها .مدات بالتنظيم للبرامج 
بالتعارى مع الجامعة: وينيم الاعلذن فرييا غلها صير موقم الدبر >" 
على الانترنت وحساباتها الأخرى. 

للاطلاع على معرض الصور للاختبارين يرجى زيارة .18707107/ /:م]]2] 
4 ,رع200/كلنا.0ع.120252/ 


> التدريبية القادمة 


"الدولي" أفضل بنك إسلامي 4 قطر 


لاا ا ا ةا نضنا 


ل" الك 


كور سس 


فاز الدولي الإسلامي بجائزة أفضل بنك إسلامي 4# دولة قطر للعام 
3١‏ التي تمنحها أريبيان بزنس + تأكيد جديد على مكانة الدولي 
الإسلامي المرموقة وريادته وقوة مركزه المالى. 

وتسلم السيد جمال عبداللّه الجمال نائب الرئيس التنفيذي للدولي 
الإسلامي الجائزة خلال حفل كبير أقامته أريبيان بزنس 4 الدوحة 
لتوزيع جوائزها آ قطر للعام الجاري حيث حضر الحفل نخبة من 
مجتمع المال والأعمال من قطر والمنطقة. 

وبحسب (الراية): أعرب السيد جمال عبداللّه الجمال ب تصريح 
بمناسبة حصول الدولي الإسلامي على الجائزة عن ارتياحه لنيل 
الدولي الإسلامي لهذه الجائزة المستحقة بالنظر إلى أن الدولي 
الإسلامي استطاع أن يُحقق الكثير من الإنجازات وحافظ على وتيرة 
النمو ووسّع قاعدة عملائه وساهم بفعالية 4 تأصيل تجربة البنوك 
الإسلامية. 

وأضاف: إن نجاحنا جزء لا يتجزاً من نجاح الاقتصاد القطري ككل 
ونحن فخورون بمساهمتنا # نموه وازدهاره ومستعدون دومًا لآن نكون 
فاعلين نودي دورنا على أكمل وجه 2# خدمة بلدنا ومواطنينا. 

وأعرب السيد الجمال عن الشكر لمؤسسة أريبيان بزنس على ترشيحها 
الدولي الإسلامي للفوز بهذه الجائزة. مؤكدًا مصداقية المؤسسة 2 
منح مثل هذه الجوائز 
وأوضح أن الجائزة الأآكبر التي يفتخر بها الدولي الإسلامي هي ثقة 
العملاء ولاؤهم للدولي الإسلامي وهو الأمر الذي ساعد البنك على 
النجاح والنمو المتواصل منن تأسيسه عام ١119١‏ وحتى اليوم. 

ونوك ازيبيان بس دك حيفيات متحها تلجواكز هذا الغام ى قطر 
أنها تهدف إلى الاعتراف بتميّز ودور الشركات الرائدة التي نالت هذه 
الجوائز # نمو الاقتصاد القطري ونهضته بسرعة وتقديرًا للجهود التي 
تبذلها هذه المؤسسات والأفراد الذين نالوا الجوائز عن الفئكات المختلفة 
على مساهمتهم 2# النمول# واحد من أكثر البلدان طموحًا ‏ العالم. 

المصدر 416 - اع ط1/]1135 


الأخبار 


الأخبار 


مجموعة البركة المصرفية تفوز بجائزة أفضل مؤسسة إسلامية 
منتدى كوالالمبور للتمويل الإسلامي 


بمناسبة انعقاد الدورة العاشرة لمنتدى كوالالمبور للتمويل الإسلامي الذي اختتم أعماله الشهر الماضي, 
و إطار الاحتفال بتوزيع الجوائز الخاصة بالتمويل الإسلامي لعام .7١١١‏ منحت هيئة التحكيم 
للمنتدى مجموعة البركة المصرفية جائزة ' أفضل مؤسسة إسلامية لعام 7017 . 

ويعتبر فوز مجموعة البركة المصرفية بالجائزة تكريما واعترافا بالجهود والإسهامات الكبيرة 
للمجموعة ث تطوير صناعة التمويل الإسلامي. 

وقد قام السيد عبد الواحد عمر الوزير 4 مكتب رئيس الوزراء بتسليم الجائزة إلى السيد موسفيان 
مختار رئيس المكتب التمثيلي للمجموعة 2# إندونيسيا نيابة عن المجموعة. 

وك هذه المناسبة؛ قال عضو مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي لمجموعة البركة المصرفية الآستاذ 
عدنان أحمد يوسف " إن هذه الجائزة بالغة الأهمية: حيث تعد اعترافا دوليا جديدا بالإنجازات التي 
حققتها مجموعة البركة المصرفية إقليميا وعالميا" وأضاف قائلا : ' إن مجموعة البركة المصرفية 
سوف تواصل تطوير وتقديم أدوات مالية وخدمات إسلامية مبتكرة إلى الأسواق المالية عبر جميع 
المجداف الصبرفية التابعة ليا" 

ويذكر أن منتدى كوالا لمبور للتمويل الإسلامي هو حدث سنوي مرموق ينظم منذ عام ٠٠١4‏ والذي 
يترقبه جميع المحامين والمصرفيين والأكاديميين والمستشارين القانونيين والمصرفيين ورجال الشريعة. 
وقد افتتح منتدى هذا العام الحاج محيي الدين بن الحاج محمد ياسين , نائب رئيس وزراء ماليزيا. 
وعلاوة على حفل الافتتاح. شهد جدول أعمال المنتدى عقد مائدة مستديرة استقطبت نخبة من 
العلماء والمصرفيين و الجهات الرقابية على المؤسسات المالية الإسلامية. حيث تركزت المناقشات حول 
النظريات والتطبيقات ذات الصلة بموضوعات الأوقاف و التمويل الإسلامي. وقدمت خلالها عددا من 
العروض وأراق العمل ذات الصلة بالموضوع. 

ومن الفعاليات البارزة خلال المنتدى هو تنظيم حفل توزيع جوائز المنتدى والذي أقيم 4# قاعة 
الاحتفالات الكبرى بفندق استاناء حيث تم توزيع الجوائز لثلاث فئات هي الأغراد الأكثر تميزا 2 
المساهمة 4# التمويل الإسلاميء والمؤسسات المالية الإسلامية الأكثر تميزا # التمويل الإسلاميء و أبرز 
منتجات التمويل الإسلامي. 

كذلك شهدت أعمال المؤتمر تنظيم ثلاث ورش عمل مكثفة حول موضوعات هياكل ومنتجات التمويل 
الإسلامي؛ إلى جانب ورشتي عمل أخرتين حول الجوانب القانونية للتمويل الإسلامي ومنتجات وأدوات 
التكافل الإسلامي. 

ويذكر أن مجموعة البركة المصرفية هي شركة مساهمة بحرينية مرخصة كمصرف جملة إسلامي من 
مصرف البحرين المركزي. ومدرجة # بورصتي البحرين وناسداك دبي. وتعتبر البركة من رواد العمل 
المصرح الإسلامي على مستوى العالم حيث تقدم خدماتها المصرفية المميزة إلي حوالي مليار شخص 
4 الدول التي تعمل فيهاء وقد حصلت المجموعة على تصنيف اتثتماني بدرجة 151+ (للالتزامات 
طويلة الأجل) / 1 (للالتزامات قصيرة الأجل) من قبل مؤسسة ستاندرد أند بورز العالمية. وتقدم 
بتوك البركة متقجاتها وخدماتها الصرفية واكالية وهنا لأحكام ومبادة الشريية الإببلامية السمعناء 
مجالات مصرفية التجزئة ‏ والتجارة؛ والاستثمار بالإضافة إلى خدمات الخزينة: هذا ويبلغ رأس 
المال المصرح به للمجموعة ١,5‏ مليار دولار أمريكيء كما يبلغ مجموع الحقوق نحو ١,5‏ مليار دولار 
أمريكي. 

وللمجموعة انتشارا حنواضا وابعا ممكاذ ف ويحأت مصرضي ة حابعةريفاتي تيل .فا خبسة غشر 
دولة تدير أكثر من 15٠‏ فرع # كل من: الآردن ‏ تونس , السودان ‏ تركيا . مملكة البحرين . مصر 
٠‏ الجزائر . باكستان . جنوب أفريقيا . لبنان . سورية ٠‏ اندونيسيا ٠‏ ليبيا » العراق والمملكة العربية 
الستحودية. 


المنامة ” اكتوبر ٠١١17‏ 


(الدراسات المصرفية ) يقدم شهادة الخدمات المصرفيه والمالية الإسلامية 


أكد مدير معهد الدراسات المصرفية د. يعقوب يوسف الرفاعي عن انطلاقة 
الموسم الجديد لشهادة الخدمات المصرفية والمالية الإسلامية 181'5,) 
التي يقدمها المعهد منذ سئوات عدة, والمعتمدة من المجلس العام للبئوك 
والمؤسسات المالية الإسلامية. حيث تتميز هذه الشهادة باحتوائها على 
العديد من المحاور الرئيسية ذات الصلة بالصناعة المالية الإسلامية 
كالآسين الاقتضصادية والشرعية للخدمات المالية الإسلافية وأسس الهتدسة 
المالية لعمليات البنوك والمؤسسات الإسلامية: وأساسيات المحاسية والتحليل 
المالي. وأساسيات التحليل المصرك وادارة المخاطرء والمعايير الشرعية 
وآليات الرقاية الشرعية؛ إضافة إلى مشروع التخرج الذي يهدف إلى تطبيق 
ما يتعلمه المشارك على حالات عملية تسهم 2# صقل مهارة المشارك وترسيخ 
معلوماته. 


وكن اكتسيث شيادة الخدمات | السوفية و لاني الاسلامية معكرا قم مياة 
مضافة وذلك لجودة محتواها وخبرة محاضريهاء حيث أصبح من يحصل 
على شهادة الخدمات المصرفية والمالية الإسلامية فسيحصل مباشرة على 
الدبلوم المهني المتقدم 2# المالية الإسلامية "411011 الذي يصدره المجلس 
العام للبئوك والمؤّسسات المالية الإسلامية يمملكة البحرين» وقد حرصت 
افارة النهى على الحتصول فلن فلك | اكنميات وذلك: انطالاقا سن بحرضنها 
على دعم مسيرة العاملين ب القطاع المالي والمصر.ح بما يعود عليهم بالنفع 
وبالتطوير آ مسيرتهم المهنية 4 الشهادات المتخصصة بالمالية الإسلامية. 
علما أن انطلاقة هذا الموسم للشهادة ستكون 4# أواخر شهر اكتوبرالجاري 
مقر معهد الدراسات المصرفية؛ وبمرونة عالية؛ بحيث لا تتجاوز الشهرين 
والنصف وبآلية مرنة جدا. 


بنك العزٍّ الإسلامي يدشن عملياته ويفتح أبوابه رسميا للزبائن 


أعلن بنك العز الإسلامي عن تدشين عملياته وفتح أبوابه رسميا للزبائن حيث 
يقدم مجموعة متكاملة من الحلول المصرفية المتوافقة مع أحكام الشريعة 
الاسلامية السمحة والمواكية لمتطلبات الحياة العصرية. ولقد تم افتتاح الفرع 
الرئيسي للبنك ببرج العز بمنطقة الحي التجاري تحت رعاية سعادة حمود 
بن سنجور الزدجالي, الرئيس التنفيذي للبنك المركزي العماني وبحضور 
صبااحي الشمع السيق 'تيموواين استحد يز :طاوزق آل شعي وكين مجلس اذارة 
بنك العز الإسلامي. 

وأعرب صاحب السّمو السّيد تيمور بن أسعد بن طارق ال سعيد رئيس مجلس 
إدارة بنك العز الإسلامي بقوله: إنه من دواعي فخرنا واعتزازنا إطلاق 
أحدث بنك إسلامي # السُلطنة وذلك يك سبيل فتح آفاق جديدة لتحقيق 
المزيد من النجاح للشعب العماني. وأود هنا أن أنتهز الفرصة وأرفع أسمى 
معاني الشكر والعرفان إلى المقام السامي حضرة صاحب الجلالة السلطان 
قابوس بن سعيد المعظم - حفظه الله ورعاه - على نظرته الحكيمة 
وتوجيهاته المتواصلة. كما أتقدم بجزيل الشكر إلى موظفينا المميزين الذي 
لولا جهودهم لما وصلنا إلى ما نحن عليه اليوم. " 

وصرح جمال درويشء الرئيس التنفيذي بالوكالة للبنك 2 المؤتمر الصحفي 
الذي عقد بهذه المناسبة: يسرنا افتتاح بنك العز الإسلامي بعد أشهر من 
التخطيط والعمل الدؤوب. وتتمحور جميع جوانب استراتيجياتنا حول توفير 
تجربة مميزة وثرة للزبائن حيث قمنا بتطبيق نهج شامل يستند على خلق 
روابط متينة بين خدماتنا ومنتجاتنا وعملياتنا. " 

وأوضح جمال درويش بأن بنك العز الإسلامي يقدم مجموعة متكاملة من 
خدمات ومنتجات الصيرقة الإسلامية للأفراد والشركات والتي تتضمن 
الودائع والآصول والخدمات الالكترونية وذلك لتلبية متطلبات العملاء 
المختلفة. كما ويوفر البنك بطاقات تيتانيوم وبلاتينيوم إتتمانية تتوافق مع 
الأحكام الشرعية وتشتمل على مجموعة فريدة من المزايا كعروض حصرية 
وخصومات خاصة للتسوق والسفر والترفيه؛ بالإضافة إلى إذن دخول صالات 
كيان الشخصضيات ووجال الأعبال 3 الظارات: 


هذا وسيتمكن الزبائن من الحصول على بطاقات الخصم ودفتر الشيكات 
فور فتح حسابهم وذلك للاستفادة من جميع الخدمات مباشرة. كما ويوفر 
الينك خدمات مصرفية مجانية كالرسائل النصية القصيرة (51/15) 
وخدمات الانترنت. وسيتم تدشين تطبيقات الحلول المصرفية للأجهزة 
الذكية واللوحية خلال الفترة المقبلة مما سيعزز تجربة العملاء 4 الصيرفة 
أينما كانوا و أي وقت. 

كما وتضم منتجات الودائع لدى بنك العز الاسلامي على الحساب الجاري 
المستند على مبدأ ‏ القرض الحسن” والذي يسمح للزبائنالحصول على 
أموالهم من أي مكان حول العالم وبعملات مختلفة وذلك بإستخدام 
بطاقاتهم 4# أكثر من ١0,5‏ مليون منفذ. فضلا عن 5,5" مليون جهاز 
صراف آلي تابع لشبكة ماستر كارد العالمية. وقد قام البنك بتطبيق نظام 
1182/1817 من شركة أوراكل ونظام ( (1[)016 للخدمات المصرفية 
غبن 'الموائف الثقاثة وذلك لآدارة المعاملات المصرضية اللضممة يضعب 
متطلبات الزبائن. 

ويمكن للزبائن زيادة حجم أموالهم من خلال حساب التوفير القائم على 
مبدأ ‏ المضاربة” والاستمتاع بالخيارات المصرفية الآمنة للتمويل؛ كتمويل 
السيارات ‏ مرابحة والتمويل المنزلي ‏ إجارة و الإجارة الموصوفة 
بالذمة '. بالإضافة الى التمويل الشخصي ‏ مرابحة البضائع و إجارة 
الخدمات . 

واستطرد جمال درويش قائلا: يقدم بئك العز الإسلامي الحلول المصرفية 
المتوفرة للشركات عبر فرص تمويل المؤسسات والمشاريع الصغيرة والمتوسطة 
والقطاعات الحكومية. وتتمحور خدماتنا 4 هذا المجال على فهم السوق 
واستخدام أحدث التقنيات والتكنولوجياء وتقديم أفضل وأجود الخدمات 
للريافن ” 

والجدير بالذكر أن جميع المنتجات والخدمات التي يقدمها بنك العز 
الأنتلافق :سادق هليه فين قبل هيقة الفدورقوالرعاية الشرعية بووقها 
للقانون العماني واللوائح التي تحكم الصّيرفة الإسلامية الصادرة عن البنك 
الركوى العمانى. 


الأخبيار 


الأخبار 


«بوبيان» يفتتح فرعه الجديد د مدينة سعد العبدالله 


افتتح بنك بوبيان (أفضل بنك اسلامي صاعد 2# العالم): رسميا فرعه 
الجديد 4 مدينة سعد العبداللّه. برعاية وحضور محافظ الجهراء الشيخ 
مبارك الحمود الجابر الصباح:ء ونائب رئيس مجلس الادارة الرئيس 
التنفيذي للبنك عادل عبدالوهاب الماجد وعدد من مسؤولي البنك. 

ويعتبر الفرع الجديد أول فرع والوحيد الذي يبدأ 4 تقديم خدماته لآهالي 
المدينة الواعدة, وذلك 4 اطار خطط البنك لافتتاح المزيد من الفروع حتى 
يتمكن من توفير كافة الخدمات لعملاته ويكون دائما الآقرب لهم. 

وقال البنك 2# بيان صحاح «يمثل افتتاح الفرع الجديد اضافة مهمة للبنك 
نحو تنفيذ خطته للانتشار والتواجد © المناطق السكنية الجديدة والتي 
تحتاج اكثر من غيرها الى المزيد من التواجد المصر حتى يتمكن أهالي 
المنطقة من الحصول على خدمات مصرفية إسلامية مميزة على مدار 
الساغة: 

واضاف «ابرز ما يميز الفرع الجديد انه الاول والوحيد بين البنوك المحلية 
الذي سيقوم بخدمة اهالي المدينة الجديدة: وهو ما يعني توفير الكثير من 
الجهد والوقتء الذي يستلزم الذهاب الى الفروع القريبة من المدينة». 
ويمثل فرع سعد العبداللّه اضافة هامة للبنك كونه يقع 4 واحدة من اهم 
المناطق السكنية © الكويت الى جانب خدمته لمجموعة من المناطق الرئيسية 
حولها ليكون بنك بوبيان داتما الاقرب لعملاته وتقديم اعلى وأفضل مستويات 
الخدمة من خلال فريق العمل المدرب؛ والذي يمتلك الخبرة اللازمة للتعامل 
وتقديم المشورة لمختلف الشرائح # المجتمع انطلاقا من شعار البنك «نعمل 
باتقان». 

ويضم الفرع الجديد قسما خاصا منفصلا لخدمة السيداتء يتميز بالراحة 
والخصوصية التامة التي يحتاجون إليها حيث يتم عرض ال منتجات المصرفية 
الخاصة بهن و4 مقدمتها حساب ( انت) الذي يمنحهن بطاقة «فيزا بوبيان» 
الاتتمانية معفاة من رسوم الإصدار للسنة الآولى وخدمة المساعدة الشخصية 
المحلية المجانية. وخدمة إيقاف السيارات المجانية 4 العديد من المجمعات 
والمطاعم والمواقع الحيوية الآخرى وخصومات مميزة # كبرى المحلات 
والشركات: إضافة إلى وجود قسم خاص لخدمة عملاء النخبة «بلاتينيوم» 
حيث يتواجد فيه مديرو حسابات شريحة البلاتينيوم الذين يمتلكون مهارات 
وخبرات متصرضية عالية جد : وعلى آتم الاستعداد لزيارة عميل بلاتينيوم 2 
أي وقت لإنهاء أي معاملات وخدمات مصرفية يحتاج إليها. 

ومن أهم الخدمات التي يتم تقديمها لهذه الشريحة بطاقات بلاتينيوم 
المميزة سواء بطاقة السحب الآلي (11/1) أو بطاقة فيزا بلاتينيوم 
الاتتمانية بحد ائتماني تنافسي معفاة من رسوم الإصدار للعام الأول؛بطاقة 
برايورتي باس التي تؤهل حاملها الدخول لأكثر من 7٠١‏ قاعة كبار الزوار ب 
مطارات العالم, خدمة تأمين السفر الشخصي من يوان للحاصية التكافلي و 
خدمة إيقاف السيارات المجانية. 

وتم تزويد الفرع الجديد باحدث التقنيات والخدمات التي تمئح العملاء 
المزيد من الراحة والخصوصية حيث تتوافر 4# الفرع مختلف الخدمات 
والمنتجات التي تهم مختلف الشرائح مشيرا الى انه سيتم التركيز خلال 
المرحلة المقبلة على السوق الكويتي من خلال افتتاح المزيد من الفروع وتقديم 
الخدمات والمنتجات المصرفية التي تلائم السوق المحلي. 


الرأي -78 أكتوير ٠١17‏ 


البحرينالإسلامي يصدر كتاب الفتاوى 


أصدر بنك البحرين الإسلامي أول بنك إسلامي 4 مملكة البحرين مؤخرا 
كقابا يول الفقاوى التى أصمورقهاهيقة اترغاية الشقرصة بالبنافبية الفكرةمن 
عام 1575م إلى ١١١٠م‏ بعنوان «فتاوى هيئة الرقابة الشرعية لبنك البحرين 
الإسلام» نيت احتوى الكتاب على القتاوف الشرعية الشى اعتمدتها هيكة 
الرقابة الشرعية منذ عملها مع البنك مع تأسيسه بهدف المساهمة ب خدمة 
الاقتصاد الإسلامي والصناعة المالية الإسلامية؛ ليستفيد من هذه الفتاوى 
المتخصصون 4# فقه المعاملات المالية الإسلامية وغيرهم من المهتمين 
بالعتاعة اكالية الاسااسة: 

ويستعرض الكتاب الذي يزيد عن 5٠١٠‏ صفحة العديد من الجوانب 2 
المعاملات التجارية الإسلامية. كالمرابحة والمشاركة والإجارة والمضاربة 
والتورق وبطاقات الاثتمان وغيرهاء وقد أصدرت الهيئة حتى نهاية عام 
١5م‏ مايزيد عن 174 فتوى وقرار تم استخراجها من حوالي ٠٠١‏ اجتماع 
لهيئة الرفابة الشرعية واللجان التابعة لها. كما ينفرد الكتاب بسرده لتاريخ 
هيئة الرقابة الشرعية وقسم الرقابة الشرعية للبنك بالإضافة للسير الذاتية 
لأمضناكها البالة تددم 11 فقيها عت تأسيس البنك به ها 1510م وبحت 
عام ١١10م؛‏ إضافة إلى احتوائه على لائحتي عمل الهيئة القديمة الصادرة 
4 عام 86م والجديدة الصادرة 4 عام ١5م‏ علاوة على وجود 
إحصائيات تتعلق بعدد الفتاوى والعقود والاجتماعات التي عقدتها الهيئة 
لوال اللستوات الاضية 

وبهذه المناسبة. أعرب فضيلة الشيخ الدكتور عبد اللطيف محمود آل محمود 
رئيس هيئّة الرقابة الشرعية ببنك البحرين الإسلامي والذي عاصر جميع 
مراحل تطور الهيئة منذ التأسيس إلى الوقت الحالي عن سعادته بهذا 
الاعبد ال القريب متك أن هذا : لإصواو لم رات الا يتوفيع من الله وول 
يمو هذل وجهه كييران ام يهما ههه الرهاية الشوضة متفكورا واشهمر 
لسنوات عديدة تمثل باستخراج وكتابة وتصنيف وفهرسة ومراجعة الفتاوى. 
وعن منهجية إصدار الفتاوى ذكر فضيلة الشيخ آل محمود أن الفتاوى 
والقرارات الصادرة شملت تطبيقات أحكام فقه المعاملات. وحرصت هيئة 
الرقابة الشرعية عند إصدار فتاواها على عدم التعارض مع قرارات المجامع 
القفيوة واتفايدر الشوضية الصادرة هر هحيكة التحاسية واكراجية للتوسمات 
المالية الاسلامية قور الامكان: 

وقدم آل محمود الشكر لجميع من ساهم 2# إصدار الفتاوى وخص به 
اضتحاب الفضيلة السايقين : والعاليين الذيخ شاركوا عظ صضؤية الفيكة متد 
التاسسى إلى ااوكيف التسالى ميارك طشيلته لإدارة اليفك هنا الاسدازر 
مكيليا لهأ التوفق والسداذ: 

من جانبه؛ أشاد محمد إبراهيم محمد الرئيس التنفيذي للبنك بإصدار 
البنك لهذا الكتاب المميز الغني بالمعلومات التاريخية والفتاوى الشرعية 
والذي لخص مسيرة البنك الشرعية منن التأسيس إلى الوقت الحالي, 
مؤكدا أن خطوة إصدار هذا الكتاب والكتب السابقة تأتي من منطلق إيمان 
المتك .وحرسة يكبوورة اشاعية ف خدمة الصناعة"اكالية الاسبلاعية: 
وتمزيزا لدور البنك 4 خدمة المعنيين بهذه الصناعة تقديرا لتاريخه العريق 
كأول بنك إسلامي 4# مملكة البحرين. هذا ويعلن البنك لزباتنه الكرام بأنه 
يمكن للجميع الحصول على نسخ من كتابي المفيد وفتاوى الهيئة بنسختهما 
الالكترونية عبر موقع البنك الالكتروني 18595.150.600112: أو الحصول 
على النسخ الكتابية من خلال زيارة المبنى الرئيسي للبنك. 


تستهدف دعم الإستثمار المتنامي 4 قطاع التعليم الخاص 
إتقان كابيتال توقع مذكرة تغاهم مع 103 


جدة, المملكة العربية السعودية 7١‏ أكتوبر ؟١١7:‏ وقعت شركة إتقان كابيتال 
إحدى الشركات الرائدة 4# تقديم الفرص والمنتجات الإستثمارية الملائمة 
لأضنحات الثرو اكومنن الأغراد والفاكلاكيف المملكة العرنية السعووية وعضع 
مجموعة البركة المصرفية؛ مذكرة تفاهم مع شركة 105 المتخصصة 2 
إدارة المنشآة التعليمية وتقديم مختلف الخدمات 2# قطاع التعليم بدول 
الخليج. وذلك خلال مشاركتهما # الرعاية الرئيسية لمؤتمر الإستثمار 4 
التعليم لمنطقة الشرق الآوسط وشمال إفريقياء الذي انعقدت فعالياته ب 
الفترة ما بين 7١-7١‏ أكتوير الجاري بدبي. 
وتهدف الشركتان إلى عقد شراكة لطرح العديد من المشاريع التعليمية ب 
منطقة الخليج والشرق الأوسط من خلال صندوق ملكية خاصة متوافق مع 
احكاع الشدريمة الإبالاسة ومتخصصن كلا يف فطاع التعليم الأولى بقاذل 
عام 4١١٠م.‏ 
وقال رئيس مجلس إدارة شركة إتقان كابيتال: المهندس عبد العزيز يماني, 
30 الإقبال على التعليم يحظى باهتمام المواطنين والحكومات 4# المنطقة 
قاع حل سواع 58ظ, بالنمو السكاني والوعي المتنامي 4 المجتمعات 
العربية مع التحسن المعيشي بسبب زيادة دخل الأقراف هما تشكل مستيمة 
عواطل ركيسية يك تشجيع الاستثبار ل التعايه وتختات مراخله . 
كما بين الأستاذ عادل دهلويء. العضو المنتدب والرئيس التنفيذي لشركة 
إتقان كابيتال: أن نمو مشاركة القطاع الخاص 2# قطاع التعليم بشكل كبير 
خلال السنوات القليلة الماضية وتشجيع الحكومات لمقدمي التعليم الخاص 
لتعزيز وجودهم 2# المنطقة: أدى إلى دخول استثمارات الملكية الخاصة ب 
هذا القطاع بأكثر من 70 مليون دولار من خلال ١١‏ عملية استحواذ مابين 
اتير المباكة العريية المعددية كيد سرف لخدمات 
التعليم ب دول مجلس التعاون الخليجي بنصيب ٠‏ , 0“ من إجمالي الطلاب 
ل نظام التعليم 4 المنطقة» والتي تتركز ٠‏ , 110 منها ب مدن الرياض جدة 
والدمام. 
وقايع الأسيتاة هلو تناد "عق القوق أن رتو التات لحن الاجمالى للغون 
الواحد # المنطقة بمعدل سنوي مركب نسبته 7,7 ما بين 7١1١١‏ و15١5,‏ 
وهذه الزيادة # مستويات دخل الأفراد سيكون لها تأثيراتها المتتالية والتي 
منها ميل الطبقة المتوسطة من السكان للإنفاق بشكل أكبر على تعليم 
أطفالهم. ويتوقع أن ينمو معدل الطلاب الملتحقين بالمدارس الخاصة 29 
نفس الفترة بنسبة :٠١‏ من 74 إلى ز4؟ حتى عام 17١٠م‏ وذلك 4 مجمل 
دول مجلس التعاون الخليجيء ما سيؤدي الى زيادة 4 عدد المدارس الخاصة 
خاؤل نقين الفكرة نتسمة ا أ . 
وقيوت احدي- الدواسات أن يضل عدى الظلاب» والطظانبات الى ١١#‏ 
مليون: ان يزيد عدد طلاب التعليم العالي ينسبة 6 6/ ليصل الى 5و١‏ 
طيون طالب وكا نبانية الماح 1001م وسيتس هة| الاقان االتوايد ره 
كبيرة للمستثمرين الذين يتطلعون لالإستفادة من الامكانات الكامنة 4 هذا 
القطاع. 
وعلق الأستاذ عدنان يوسف الرئيس التنفيذي لمجموعة البركة المصرفية 
'يؤخن قطاع التعليم يفرصن استثمارية واعدة تخفل القظاع الخاضن على 


عامى 50 أا* 


امرام لل . ودف اكه © 4 
0/6 مالم 


نالقفو وريدن . 061/0110 بإواتقعامع0 
ع0 ممة عماعة ددا 7 كك 


سمه 


توجيه المزيد من الاستثمارات. إن الدور الذي تلعبه إتقان كابيتال من خلال 
إيجاد الفرص الاستثمارية الممتازة وطرحها ب صور مختلفة للمستثمرين 2 
دول الخليج بشكل عام والمملكة العربية السعودية بالآخصء له أهمية بالغة ‏ 
تطوير هذا القطاع الحيوي ومساهمة فعالة للارتقاء بمستوى التعليم الأولي 
بالنطفة . 

ويعتبر سوق المدارس الخاصة # دول مجلس التعاون الخليجي من أكبر 
الأسواق # العالم. حيث أن هناك ما يقرب من", ١‏ مليون طالب وطالبة 
مسجلين 4# نحو 14٠١٠‏ مدرسة خاصة فيما يحتضن التعليم العام نحو 
ملايين طالب وطالبة 2 50 ألف مدرسة معظمها 2 المملكة العربية 
السعودية. تجدر الإشارة الى أن حجم سوق التعليم 4 دول مجلس التعاون 
الخليجي يقدر بنحو ٠ ,١‏ ؛مليار دولارء ويمثل التعليم الخاص نحو ١4‏ منه. 
وقد قدم هانى السيد حسينء رئيس إدارة الآصول بشركة إتقان كابيتال 
عرضا مشتركا مع شركة 107[ عن قطاع التعليم وسبل الاستثمار فيه كما 
شارك 4# جلسة الحوار المفتوح والتي تناولت دراسات الجدوى الخاصة 
بالإستثمار 4# تعليم المراحل الأولي والتدريب المهني والأسس التي تجعل من 
قطاع التعليم بيئة جذب استثماري أكثر من البدائل الاستثمارية الأخرى, 
والتحديات التي تواجه هذه الاستثمارات وكيفية تخطيها ووضع استراتيجيات 
التخارج الآمن لهذه الاستثمارات. 

عن '"إتقان كابيتال" : 

هي شركة متخصصة # إدارة الآصول والخدمات الاستثمارية. ومرخصة 
من قبل هيئة السوق المالية السعودية. وهي عضو 4 ' مجموعة البركة 
الصبوفة تيع اليناف اتبرعة الإساامي رالبحرين) : ع واكم 
ل# المملكة العربية ا رئيسيا لها. تسعى "سام ايا" لتكون 
الشركة الأبوذ ف تقديم الفرص والمئنتجات الاستثمارية الملائمة لصناديق 
التقاعد والمؤسسات الخيرية. بالإضافة إلى شركات القطاعين العام 
والخاص وأصحاب الثروات من الأفراد والعائلات. وتتوزع أنشطة ' إتقان 
كابيتال" ل أربعة محاور رئيسية هي إدارة الأصول والاستثمار المباشر 
والمصبرقية الاستتمارية وخنفاك الحفكل» حيف تركز اعمال الشركة على 
لحف تحقيق عائدات مجزية من خلال تقديم تشكيلة متنوعة من أفضل المنتجات 
والتكرمات الاتتهارية المماةة::وفقاً للشريعة الاسلامية: 


الأخبار 


الطفل الاقتصادي 


تآليف: هبة مرهف الجزماتي رسوم: نور مرهف الجزماتي 


فرحة العيد لا تكتمل إلا بفرح جميع | 
الأطفال / 


أقبل العيد ليدخل الفرحة والسرور 
والإلفة إلى قلوب الناس 
صغيرهم وكبيرهم: 


ومنهم فتاة اسمها حلا . 
١-0‏ تحب العيد كثيرا ذهيت وصديقاتها 


مزهوة بثيايها الجديدة إلى صديقة مه يهننونها 


وت طريق العودة مرت بطفل فقير يرتدي 
ثيابا رثة. وملامحه تدل على البوؤوس 


وعندما وصلت ييتها أخذت تتفكر 2 حال 
هذا الظطمل: 

ما ذنب هذا الطفل ألا يفرح بالعيد؟ 
اليس .طقلا مذل يقية أقراكة؟ 

ما واجبنا نحن تجاههة 


الطفل الاقتصادي 


دخلت أمها الغرفة قائلة: ماذا " 
عليها خال هذا الطفل. 
أم حلا : هذا حال الكثير من 
الأطفالء؛ 
فالأغنياء أكثر إنفاقا وصرفاً من الفقراء. وعليهم أن يخففوا من 
لل اية ‏ إسراقهم قليلا هم يشترون الذي 
“ هه يحتاجونه وأكثر 

2 بغرض التمتع بالشراء أو تمتعهم 
بالتسوق. 


حلا: ولكن هذا التصرف خاطع:قال الله 
تعالى سين عو عند كَل سعد 
وَكُنُواوَاشْرَبُواوَلَاتَسَرِقُوا هلا موث امس رفم 229. * 
3 : نعم بالطبع 0 ظ 


فقال: : ما ذا الإسرافة شقال: أ 2 الوضوء 
إسراف؟ فال: نعم وإن كنت على نهر جار 
فرسول الله صلى الله عليه وسلم حاسب سعد 
على أبسط الأشياء وهو الإسراف بالماء علما أن 
الماء كثير ووفيرء فمابالك بأشياء غالية الثمن؟ 
سكرفجة امنا ما 


الطفل الاقتصادي 


بالطبع ليس المطلوب أن نقطر بحاجاتنا أي 
١‏ ع على أنفسنا باشياء نحقاجها. 

ابن ممسببيبعة .يم وينفس 
الوقت عدم حرمان أنفسنا مين اشنياء 3 متا جه 


فالعيد هو فرحة للجميع.: ولا يكتمل العيد إذا بقي 
هؤلاء الأطفال بحزن 


ومعايداتها دون أن تضايق نفسها 
لتتصدق يمد خراتها وتضيف البهجة 
على وحوه الأطفال. 


مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية 


101 0110111.5) )2 15146111 .آاذخظ )1 


عتنددقخ أغيائر علة الاقتصاد اللإسلامى العالية 


ار ااا 


١‏ لنتذى أعبان: مله الاقتضيلا الاسيقن 

له نف 5 اإأمتصقةا تعصرهك .نا المشنة ١‏ 
كل 37 الم للم امككم عدا الس 
رأ د ]| | اط“ /” 


(32) لاخر در إنطلئق دورة الرخصه الدوثية ترجادة الاغفال 16 فنرابر 2013 3) يكن 


[3) ؟امتووعن ما 


اسه 


1 لاقام 
قي اما أت كان 2 ونع ]نا 


بز جمعية رئلدة الأعنال 5©9) : 2 
الرئيسية؛ عن البمعية, فكره الإتشاء ٠‏ تاريخ النسبس ٠‏ الشزكاء والبه 7" 
الراعيه ٠‏ مغر جمعيه زيلاه الأعمال. من تمن. الرؤيه والرساله ٠‏ الاهداف - ١١‏ 


تقحلوا بقراءة أحبان الافاساد ان" 
الخطه الاسترائيجيه. مجلس الإداره. اعضاء المجلس - لجان للمجلس... اساي 


أحباز 1 ل الي حول اق 


منتدى أخبار مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية 0661510 7/لا'ه ١/0/5‏ تفضلوا بقراءة أخبار الاقتصاد 
الإسلامي ومؤسساته على صفحات منتدى أخعبار محلة الاقتصاد الإسلامي العالمية. 5 يرصد 
الأخبار المتجددة يوميا ويضعها على منصة واحدة.. نسعى إلى بناء وكالة أخبار عالمية تبث أخبار 
الاقتصاد اللإسلامى حول العالم .. : 


يمكنكم زيارة المنتدى على هذا الرابط 


5 لاكنره أقء قمع عنصم دارا ه؟ 85860888 5 5-5 النركر الإسلاني الصصيلي الهالنة وأ 


| ب ال١‏ ِ 11] “متت علا أشكياظ) لخرعت] تخه ونين 
ا ع ا / 00111111 لتهو 5 7 كمسر ]| ]تكرة] #لكانظت تانطكر نكن كنات جنتكي يردكر 


حوس ل الشاسيمية العامة يبون الشرعية قر ©] © | 


مصداقية شرعية وكفاءة اقتصادبة 


والمؤسسات المالية الإسلامية 


1 ة|أؤا 101 نام ) أجزعم06 


كك كط لو زان ناكما أداعمةم] لمم 630 
اعاهقا6 


نرعى الجناعة المالية الإسلامية 
ونمتلها في العالم 


٠‏ المعلومات المالية والإدارية 
ء البحوث والتقاريم المالية 


٠‏ التدريب وتطويم ال موارد البشروية 
٠‏ اللمتتبة الإلتتوونية 


مظنلاو الها | 5لا 1 عم[ لم © | 4ات 60 ا بعة باع ان 


1/5 !اذا 015 11نلالا60 اقةاعلاع6 || ك 
805 81011 رالامى --١‏ 
عامقا 


3115 أانانم ةل ررعاة © داع اا الأذظاء 
مدلة الاأقتصاد يت : 5 ١‏ 5ع ناأن عاضة 8 عأسةاذا دع ١312‏ تدوع 
١ ,‏ 1 1غ 0 ا 2 د ا ا عد كاع ل 11 عدتاكتة رةه 
ع دي لاعتع «ابامقتلة عاضق8 عأقرةاذا فعثة الع 
كات لاا 3500 كوخا (إؤنةياضةل 19[) /خةلاه1 
يه تمد 9ع _الانصاع التحاسبي من النسزوالية الاجنساعمية في 85 34 أضع “لأعاة نع كيا منانها كزع لكزه أذياء 


السارف الاسللاسية 
: عد أألاعتء عاضوة تقطياظ نزه عاضوة عاضواكا 
1 الأرزس العرفية للالتتضا/ الإسلاس 1 
مشكلة النظييق + لشخيهي عالة التسويل الإسلامي 20 ث3 5للمأائعةكظلة 1 '(0] كلثزةع أأطع4 زه 
ب #لتشضيقة , 


]3خ أ ازع 5م 


| عنادذأ 7111 


عزن نا ندع 8 


الكر بباع زلا 
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